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Standardi Ndérkombétar i Raportimit Financiar 13
Matja me vlerén e drejté

Objektivi
1 Ky SNRF:

@ pérkufizon vlerén e drejté;

(b) paraget né njé SNRF té vetém njé kuadér referues pér matjen e vlerés sé drejté; dhe

(© kérkon qé té jepen informacione shpjeguese rreth matjeve me vlerén e drejté.
2 Vlera e drejté éshté njé matje e bazuar né treg dhe nuk éshté njé matje specifike e njésisé ekonomike. Pér

disa aktive dhe detyrime, mund gé transaksione tregu té dukshme ose informata tregu té jené té
disponueshme. Pér aktive dhe detyrime té tjera, nuk mund té jené té disponueshme transaksione té dukshme
tregu ose informata tregu. Megjithaté, objektivi i matjes me vlerén e drejté né té dy rastet éshté i njéjté-té
vlerésojé ¢mimin me té cilin njé transaksion i zakonshém pér té shitur aktivin ose pér té transferuar
detyrimin, do té kryhet né mes té pjesémarrésve té tregut né datén e matjes, né kushtet aktuale té tregut
(d.m.th. njé ¢mim daljeje né datén e matjes nga kéndvéshtrimi i njé pjesémarrési tregu qé zotéron aktivin
ose ka detyrimin).

Kur njé ¢cmim pér njé aktiv ose detyrim té njéjté nuk éshté i evidentuar, njésia ekonomike mat vlerén e
drejté duke pérdorur njé tekniké vlerésimi qé maksimizon pérdorimin e inputeve pérkatése té verifikueshme
dhe minimizon pérdorimin e inputeve t& paverifikueshme. Meqg vlera e drejté éshté njé matje e bazuar né
treg, ajo matet duke pérdorur supozimet gé pjesémarrésit e tregut do té pérdornin pér té caktuar ¢mimin e
aktivit ose té detyrimit, duke pérfshiré edhe supozimet mbi rrezikun. Si rezultat i késaj, géllimi i njé njésie
ekonomike pér t& mbajtur njé aktiv ose pér té shlyer apo, ndryshe, pér t& pérmbushur njé detyrim, nuk éshté
i réndésishém né matjen e vlerés sé drejté.

Pérkufizimi i vlerés sé drejté pérgendrohet né aktivet dhe detyrimet, sepse ato jané njé subjekt kryesor i
matjes kontabél. Pérve¢ késaj, ky SNRF do té zbatohet pér instrumentet e kapitalit neto t&€ njésisé
ekonomike, t& matura me vlerén e drejté.

Objekti

5

Ky SNRF zbatohet kur njé SNRF tjetér kérkon ose lejon matjet me vlerén e drejté apo dhénien e
informacioneve shpjeguese né lidhje me matjet me vlerén e drejté (dhe matje, té tilla si me vlerén e
drejté minus kostot pér shitje, bazuar né vilerén e drejté ose dhénia e informacioneve shpjeguese
rreth kétyre matjeve), pérveg sa éshté pércaktuar né paragrafét 6 dhe 7.

Kérkesat pér matjen dhe dhénien e informacioneve shpjeguese té kétij SNRF-je nuk zbatohen pér rastet né

vijim:

@) transaksionet e pagesave té bazuara né aksione gé jané objekt i SNRF 2 Pagesat e bazuara né
aksione;

(b) giraté e aktiveve jo-materiale kontabilizohen né pérputhje me SNRF 16 Qiraté; dhe

(©) matjet qé kané disa ngjashméri me vlerén e drejté, por nuk jané té tilla, si vlera neto e
realizueshme né SNK 2 Inventarét ose vlera né pérdorim né SNK 36 Zhvlerésimi i aktiveve.

Informacionet shpjeguese, gé kérkohen té jepen nga ky SNRF, nuk kérkohen té jepen né rastet né vijim:
@) aktivet e skemés té matura me vlerén e drejté né pérputhje me SNK 19 Pérfitimet e punonjésve;

(b) investimet né skemat e pérfitimeve pér pensione gé maten me vlerén e drejté né pérputhje me
SNK 26 Kontabiliteti dhe raportimi né lidhje me skemat e pérfitimeve pér pensione; dhe

(©) aktivet pér té cilat shuma e rikuperueshme éshté vlera e drejté minus kostot e nxjerrjes jashté
pérdorimit né pérputhje me SNK 36.

Kuadri i matjes sé vlerés sé drejté, gé pérshkruhet né kété SNRF, zbatohet edhe pér matjen fillestare, edhe
pér até t& mépasshme, né qofté se vlera e drejté kérkohet ose lejohet nga SNRF-té e tjera.
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Pérkufizimi i vlerés sé drejté

Ky SNRF e pérkufizon vlerén e drejté si cmimi gé do té pranohej pér té shitur njé aktiv ose gé do
paguhej pér té transferuar njé detyrim, né njé transaksion té zakonshém midis pjesémarrésve té
tregut, né datén e matjes.

Paragrafi B2 pérshkruan metodén e pérgjithshme té matjes sé vlerés sé drejté.

Aktiv ose detyrim

Njé matje me vlerén e drejté béhet pér njé aktiv té vecanté ose detyrim. Prandaj, kur mat vlerén e
drejté, njé njési ekonomike do té marré parasysh karakteristikat e aktivit ose detyrimit, qé do té
kishin pasur parasysh pjesémarrésit e tregut kur té caktonin ¢mimin e aktivit ose detyrimit né datén
e matjes. Kéto karakteristikat pérfshijné, pér shembull, si vijon:

@ kushtet dhe vendndodhjen e aktivit; dhe
(b) kufizimet, nése ka, pér shitjen ose pérdorimin e aktivit.

Efekti né matje, gé rrjedh nga njé karakteristiké e vecanté, do té ndryshojé né varési té faktit se si do té
merrej parasysh karakteristika nga pjesémarrésit e tregut.

Aktivi ose detyrimi q& matet me vlerén e drejté mund té jeté, si mé poshté:
@ njé aktiv apo detyrim i veguar (p.sh. njé instrument financiar ose njé aktiv jo-financiar); ose

(b) njé grup aktivesh, njé grup detyrimesh ose njé grup aktivesh dhe detyrimesh (p.sh. njé njési
gjeneruese e mjeteve monetare ose njé biznes).

Nése aktivi ose detyrimi éshté vetém njé aktiv ose detyrim i veguar, njé grup aktivesh, njé grup detyrimesh
ose njé grup aktivesh dhe detyrimesh pér géllime t& njohjes apo té dhénies sé informacioneve shpjeguese
varet nga njésia e tij e llogarisé. Njésia e llogarisé pér aktivin ose detyrimin do té pércaktohet né pérputhje
me SNRF-né gé kérkon ose lejon matjen e vlerés sé drejté, pérveg sa parashikohet né kété SNRF.

Transaksioni

Njé matje me vlerén e drejté supozon se aktivi ose detyrimi é&shté shkémbyer né njé transaksion té
zakonshém midis pjesémarrésve té tregut, pér shitjen e aktivit ose transferimin e detyrimit né datén e
matjes, né kushtet aktuale té tregut.

Njé matje me vlerén e drejté supozon se transaksioni pér té shitur aktivin ose transferuar detyrimin
béhet, ose:

(@) né tregun kryesor pér aktivin ose detyrimin; ose
(b) né mungesé té njé tregu kryesor, né tregun mé té favorshém pér aktivin ose detyrimin.

Njé njési ekonomike nuk éshté e nevojshme té ndérmarré njé kérkim shterues té té gjitha tregjeve té
mundshme pér té identifikuar tregun kryesor ose, né mungesé té njé tregu kryesor, tregun mé té favorshém,
por ajo do té marré parasysh té gjithé informacionin gé éshté i disponueshém né ményré té arsyeshme. Né
mungesé té evidencés pér té kundértén, tregu né té cilin njésia ekonomike, normalisht, do té hyjé né njé
transaksion pér té shitur aktivin ose pér té transferuar detyrimin supozohet té jeté tregu kryesor ose, né
mungesé té njé tregu kryesor, tregu mé i favorshém.

Nése ka njé treg kryesor pér aktivin ose detyrimin, matja me vlerén e drejté do té paragesé ¢mimin né kété
treg (gofté ky ¢mim i evidentuar né ményré té drejtpérdrejté ose i vlerésuar duke pérdorur njé tekniké
vlerésimi), madje edhe nése ¢cmimi né njé treg tjetér éshté potencialisht mé i favorshém né datén e matjes.

Njésia ekonomike duhet té keté mundési hyrjeje né tregun kryesor (apo mé té favorshém) né datén e matjes.
Meqgé njésité ekonomike té ndryshme (dhe bizneset e kétyre njésive ekonomike) me aktivitete té ndryshme
mund té kené mundési hyrjeje né tregje té ndryshme, tregu kryesor (ose mé i favorshém) pér té njéjtin aktiv
ose detyrim mund té jeté i ndryshém pér njési ekonomike té ndryshme (dhe bizneset e kétyre njésive
ekonomike). Prandaj, tregu kryesor (ose mé i favorshém) do té konsiderohet (po késhtu dhe pjesémarrésit e
tregut) nga kéndvéshtrimi i njésisé ekonomike, duke lejuar késhtu dallimet gé ekzistojné midis dy ose mé
shumé njésive ekonomike me aktivitete té ndryshme.
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Edhe pse njésia ekonomike duhet té jeté né gjendje té hyjé né treg, nuk éshté e nevojshme gé ajo té jeté né
gjendje té shesé aktivin e veganté ose té transferojé detyrimin e vecanté né datén e matjes né ményré gé té
jeté né gjendje té masé vlerén e drejté mbi bazén e ¢mimit né kété treg.

Edhe kur nuk ka treg t& mbikéqyrur pér té siguruar informacion rreth shitjes sé njé aktivi ose transferimit té
njé detyrimi né datén e matjes, njé matje me vlerén e drejté do té supozojé se njé transaksion, gé ndodh né
kété daté, konsiderohet nga perspektiva e pjesémarrésit té tregut gé zotéron aktivin ose ka marré pérsipér
detyrimin. Ky transaksion i supozuar krijon njé bazé pér vlerésimin e ¢mimit pér té shitur aktivin ose pér té
transferuar detyrimin.

Pjesémarrésit e tregut

Njé njési ekonomike do té maté vlerén e drejté té njé aktivi ose njé detyrimi duke u nisur nga
supozimet gé pjesémarrésit e tregut do té pérdornin pér té caktuar ¢cmimin e aktivit ose té detyrimit,
duke supozuar se pjesémarrésit e tregut veprojné né interesin ekonomik mé té miré té tyre.

Né zhvillimin e kétyre supozimeve, njé njési ekonomike nuk éshté e nevojshme té identifikojé
pjesémarrésit specifiké té tregut. Pérkundrazi, njésia ekonomike do té identifikojé karakteristikat qé i
dallojné pjesémarrésit e tregut né pérgjithési, duke pasur parasysh faktoré té vecanta pér té gjitha sa mé
poshté:

@ aktivin ose detyrimin;

(b) tregun kryesor (ose mé té favorshém) pér aktivin ose detyrimin; dhe

(c) pjesémarrésit né treg me té cilét njésia ekonomike do t& hyjé né njé transaksion né kété treg.
cmimi

Vlera e drejté éshté cmimi qé do té pranohej pér té shitur njé aktiv ose gmimi gé do té paguhej pér té
transferuar njé detyrim, né njé transaksion té zakonshém, né tregun kryesor (ose mé té favorshém),
né datén e matjes, né kushtet aktuale té tregut (d.m.th. njé ¢mim daljeje), pavarésisht nése ky ¢mim
éshté i evidentuar né ményré té drejtpérdrejté ose i vlerésuar duke pérdorur njé tekniké vlerésimi.

Cmimi né tregun kryesor (apo mé té favorshém), qé pérdoret pér t& matur vlerén e drejté té aktivit ose té
detyrimit, nuk do t& rregullohet pér kostot e transaksionit. Kostot e transaksionit do té kontabilizohen né
pérputhje me SNRF-té e tjera. Kostot e transaksionit nuk jané njé karakteristiké e njé aktivi ose e njé
detyrimi; mé saktg, ato jané specifike pér njé transaksion dhe do t& ndryshojné né varési té faktit se si njé
njési ekonomike hyn né njé transaksion pér aktivin ose detyrimin.

Kostot e transaksionit nuk pérfshijné kostot e transportit. Né qofté se vendndodhja éshté njé karakteristiké e
aktivit (sic mund té jeté rasti, pér shembull, pér njé mall), cmimi né tregun kryesor (apo mé té favorshém)
do té rregullohet pér kostot, nése ka, qé do té kryhen pér té transportuar aktivin nga vendndodhja e tij
aktuale tek ky treg.

Zbatimi né aktivet jo-financiare

Shkalla mé e larté dhe mé e miré e pérdorimit pér aktivet jo-financiare

Njé matje e vlerés sé drejté, e njé aktivi jo-financiar, merr parasysh aftésiné e njé pjesémarrési tregu
pér té gjeneruar pérfitime ekonomike duke pérdorur aktivin né shkallén mé té larté dhe mé té miré té
pérdorimit té tij, ose duke ia shitur até njé pjesémarrési tjetér tregu, gé do ta pérdorte aktivin né
shkallén mé té larté dhe mé té miré té pérdorimit té tij.

Shkalla mé e larté dhe mé e miré e pérdorimit té njé aktivi jo-financiar, merr parasysh pérdorimin e aktivit
gé éshté fizikisht i mundur, ligjérisht i lejueshém dhe financiarisht i realizueshém, si mé poshté:

@) Njé pérdorim, gé éshté fizikisht i mundur, merr parasysh karakteristikat fizike té aktivit, qé
pjesémarrésit e tregut do té kishin parasysh kur té vendosnin ¢mimin e aktivit (p.sh.
vendndodhjen apo madhésingé e pasurisé).

(b) Njé pérdorim, gé éshté juridikisht i lejueshém, merr parasysh kufizimet ligjore pér pérdorimin e
aktivit qé pjesémarrésit e tregut do té kishin parasysh kur té vendosnin ¢mimin e aktivit (p.sh.
rregulloret rajonale té zbatueshme pér njé pasuri).

(©) Njé pérdorim, gé éshté financiarisht i realizueshém, merr parasysh nése pérdorimi i aktivit, gé
éshté fizikisht i mundshém dhe juridikisht i lejueshém, gjeneron té ardhura té mjaftueshme apo
flukse t& mjeteve monetare (duke marré parasysh koston e konvertimit té aktivit gjaté kétij
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pérdorimi) pér té siguruar njé kthim té investimeve, qé pjesémarrésit e tregut do té kérkonin prej
njé investimi né kété aktiv pér kété pérdorim.

Pérdorimi né shkallén mé té larté dhe mé té miré pércaktohet nga kéndvéshtrimi i pjesémarrésve né treg,
edhe né qofté se njésia ekonomike synon njé pérdorim té ndryshém. Megjithaté, pérdorimi aktual i njé
aktivi jo-financiar nga ana e njé njésie ekonomike mendohet té jeté pérdorimi né shkallén mé té larté dhe
mé té miré, vetém nése tregu apo faktoré té tjeré sugjerojné se njé pérdorim i ndryshém nga pjesémarrésit e
tregut do té maksimizonte vlerén e aktivit.

Pér t& mbrojtur pozicionin e saj konkurrues, ose pér arsye té tjera, njé njési ekonomike mund té synojé té
mos e pérdoré né ményré aktive njé aktiv jo-financiar té bleré ose ajo mund té synojé t&€ mos e pérdoré
aktivin né shkallén mé té larté dhe mé té miré té pérdorimit té tij. Pér shembull, ky mund té jeté rasti pér njé
aktiv jo-material té bleré, gé njésia ekonomike e ka né plan ta pérdoré pér mbrojtje duke mos lejuar gé ta
pérdorin té tjerét. Megjithaté, njésia ekonomike do ta maté vlerén e drejté té njé aktivi jo-financiar duke
supozuar pérdorimin e tij né shkallén mé té larté dhe mé té miré nga pjesémarrésit e tregut.

Kushti i vlerésimit pér aktivet jo-financiare

Pérdorimi né shkallén mé té larté dhe mé té miré i njé aktivi jo-financiar kérkon kushtin e vlerésimit, qé
pérdoret pér té matur vlerén e drejté té aktivit, si mé poshté:

(@) Pérdorimi né shkallén mé té larté dhe mé t& miré i njé aktivi jo financiar duhet té sigurojé vlerén
maksimale pér pjesémarrésit e tregut, népérmjet pérdorimit té tij né kombinim me aktive té tjera
si njé grup (i instaluar apo konfiguruar ndryshe pér pérdorim) ose né kombinim me aktive dhe
detyrime té tjera (p.sh. njé biznes).

0] Nése pérdorimi né shkallén mé té larté dhe mé té miré i aktivit éshté gé ai té pérdoret
né kombinim me aktive té tjera ose me aktive dhe detyrime té tjera, vlera e drejté e
aktivit &shté ¢mimi gé do té pranohej né njé transaksion aktual pér shitjen e aktivit,
duke supozuar se aktivi do té pérdorej me aktive té tjera ose me aktive dhe detyrime té
tjera dhe se kéto aktive dhe detyrime (d.m.th. aktivet e tij plotésuese dhe detyrimet e
lidhura) do té ishin né dispozicion té pjesémarrésve té tregut.

(i) Detyrimet, e lidhura me aktivin dhe me aktivet plotésuese, pérfshijné detyrimet qé
financojné kapitalin punues, por nuk pérfshijné detyrimet gé pérdoren pér té financuar
aktivet, pérveg atyre brenda grupit té aktiveve.

(iii) Supozimet pér pérdorimin né shkallén mé t& larté dhe mé té miré t& njé aktivi jo-
financiar do t& duhet té jené t& géndrueshme pér té gjitha aktivet (pér té cilat éshté i
réndésishém pérdorimi mé i larté dhe mé i miré) e grupit té aktiveve ose grupin e
aktiveve dhe detyrimeve brenda té cilit do té pérdorej aktivi.

(b) Pérdorimi né shkallén mé té larté dhe mé té miré té njé aktivi jo-financiar mund té sigurojé vlerén
maksimale mbi njé bazé té veguar pér pjesémarrésit e tregut. Né qofté se pérdorimi mé i larté dhe
mé i miré i aktivit éshté gé ai té pérdoret mbi njé bazé té veguar, vlera e drejté e aktivit éshté
¢mimi gé do té pranohej né njé transaksion aktual pér ta shitur aktivin tek pjesémarrésit e tregut,
gé do ta pérdornin aktivin mbi njé bazé té vecuar.

Matja e vlerés sé drejté té njé aktivi jo-financiar supozon se aktivi shitet né pajtueshméri me njésiné e
llogarisé té specifikuar né SNRF-té e tjera (qé mund té jeté njé aktiv individual). Ky éshté rasti edhe kur kjo
matje me vlerén e drejté supozon se pérdorimi né shkallén mé té larté dhe mé té miré té aktivit éshté gé ai té
pérdoret né kombinim me aktive té tjera ose me aktive dhe detyrime té tjera, megé njé matje me vlerén e
drejté supozon se pjesémarrési i tregut tashmé zotéron aktive suplementare dhe detyrime té lidhura.

Paragrafi B3 pérshkruan zbatimin e konceptit t& kushtit paraprak té vlerésimit pér aktivet jo-financiare.

Zbatimi pér detyrimet dhe instrumentet e kapitalit neto té njésisé
ekonomike

Parimet e pérgjithshme

Njé matje me vlerén e drejté supozon se njé detyrim financiar ose detyrim jo-financiar ose
instrument i kapitalit neto i njé njésie ekonomike (p.sh. interesat e kapitalit t&€ emetuar si pagesé né
njé kombinim biznesi) transferohet né njé pjesémarrés tregu né datén e matjes. Transferimi i njé
detyrimi ose instrumenti té kapitalit neto té njésisé ekonomike supozon sa mé poshté:
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@) Njé detyrim do té vazhdonte té ishte i pakthyer dhe pjesémarrési i tregut i transferuari do
té ishte i detyruar ta paguante detyrimin. Detyrimi nuk do té paguhej nga njé palé tjetér
ose nuk do té shlyhej né datén e matjes.

(b) Instrumenti i kapitalit neto té njé njésie ekonomike do té vazhdonte té ishte né garkullim
dhe pjesémarrési i tregut, i transferuari, do té merrte pérsipér té drejtat dhe pérgjegjésité
gé lidhen me instrumentin. Instrumenti nuk do t& anulohej ose shlyhej né datén e matjes.

Edhe kur nuk ka treg té mbikéqyrur pér té siguruar informacion pér ¢mimin, né lidhje me transferimin e njé
detyrimi ose instrumenti kapitali neto té njé njésie ekonomike (p.sh. pér shkak se kufizimet kontraktuale
apo kufizimet e tjera ligjore nuk lejojné transferimin e kétyre elementéve), mund té keté njé treg té
mbikéqyrur pér té tillé elementé, nése ata zotérohen nga té tretét si aktive (p.sh. njé obligacion i shogérisé
tregtare ose njé opsion blerje pér aksionet e njé njésie ekonomike).

Né té gjitha rastet, njé njési ekonomike do té maksimizojé pérdorimin e inputeve pérkatése té
verifikueshme dhe do té minimizojé pérdorimin e inputeve té paverifikueshme pér té realizuar objektivin e
matjes me vlerén e drejté, gé éshté vlerésimi i ¢mimit me té cilin transferohet detyrimi ose instrumenti i
kapitalit neto, gjaté njé transaksioni t& zakonshém gé zhvillohet né mes té pjesémarrésve té tregut, né datén
e matjes, né kushtet aktuale té tregut.

Detyrimet dhe instrumentet e kapitalit neto té zotéruara nga palét e tjera si aktive

Kur njé ¢mim i kuotuar pér transferimin e njé detyrimi ose instrumenti kapitali neto t& njésisé
ekonomike té njéjté ose t& ngjashém, nuk éshté i disponueshém dhe njé element i njéjté zotérohet nga
njé palé tjetér si njé aktiv, njésia ekonomike do té maté vlerén e drejté té detyrimit ose té
instrumentit té kapitalit nga kéndvéshtrimi i njé pjesémarrési né treg gé zotéron té njéjtin element si
njé aktiv né datén e matjes.

Né raste té tilla, njé njési ekonomike do té maté vlerén e drejté té detyrimit ose té instrumentit té kapitalit
neto si mé poshté:

@ duke pérdorur ¢mimin e kuotuar né njé treg aktiv t& t& njéjtit element, té zotéruar nga njé palé
tjetér si njé aktiv, né qofté se gmimi éshté i disponueshém.

(b) né qofté se gmimi nuk éshté i disponueshém, do té pérdoré inpute té tjera té verifikueshme, té
tilla si ¢mimin e kuotuar né njé treg gé nuk éshté aktiv pér té njéjtin element té zotéruar nga njé
palé tjetér si njé aktiv.

(©) né qofté se ¢mimet e evidentuara né (a) dhe (b) nuk jané té disponueshme, do té pérdoré njé
tekniké tjetér vlerésimi, si:

(i) metodén e té ardhurave (p.sh. njé tekniké e vlerés aktuale gé merr parasysh flukset
monetare té ardhshme gé njé pjesémarrés tregu pret t€ marré nga zotérimi i detyrimit
ose i instrumentit té kapitalit neto si njé aktiv; shih paragrafét B10 dhe B11).

(i) metodén e tregut (p.sh. duke pérdorur gmimet e kuotuara pér detyrime té ngjashme ose
instrumente kapitali neto qé zotérohen nga palé té tjera si aktive; shih paragrafét B5—
B7).

Njé njési ekonomike do té rregullojé ¢cmimin e kuotuar té njé detyrimi ose instrumenti kapitali neto té
njésisé ekonomike, qé zotérohet nga njé palé tjetér si njé aktiv, vetém nése ka faktoré specifiké pér aktivin,
gé nuk jané té zbatueshém pér matjen e vlerés sé drejté té detyrimit ose instrumentit t& kapitalit neto. Njé
njési ekonomike do té sigurojé gé ¢cmimi i aktivit nuk pasqyron efektin e njé kufizimi qé nuk lejon shitjen e
kétij aktivi. Né vijim jepen disa faktoré gé mund té tregojné se ¢mimi i kuotuar i aktivit duhet té
rregullohet:

@) Cmimi i kuotuar pér aktivin ka té béjé me njé detyrim té ngjashém (por jo té njéjté) ose
instrument kapitali neto té zotéruar nga njé palé tjetér si njé aktiv. Pér shembull, detyrimi ose
instrumenti i kapitalit neto mund té keté njé karakteristiké té vecanté (p.sh. cilésiné e kredisé té
emetuesit) gé éshté e ndryshme nga ajo qé pasqyrohet né vlerén e drejté té detyrimit ose
instrumentit té kapitalit neto té ngjashém qgé zotérohet si njé aktiv.

(b) Njésia e llogarisé pér aktivin nuk éshté e njéjté si pér detyrimin ose instrumentin e kapitalit neto.
Pér shembull, pér detyrimet, né disa raste ¢mimi pér njé aktiv pasqyron njé ¢mim t€ kombinuar
pér njé paketé gé pérmban té dyja shumat si até té& emetuesit dhe té palés sé treté gé mban aktivin
si garanci. Nése njésia e llogarisé pér detyrimin nuk éshté dhe pér paketén e kombinuar, objektivi
éshté té matet vlera e drejté e detyrimit té€ emetuesit dhe jo vlera e drejté e paketés sé kombinuar.
Késhtu, né té tilla raste, njésia ekonomike do té rregullojé ¢mimin e evidentuar pér aktivin pér té
pérjashtuar efektin e palés sé treté qé mban aktivin si garanci kredie.
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Detyrimet dhe instrumentet e kapitalit neto gé nuk zotérohen nga palét e tjera si
aktive

Kur njé ¢cmim i kuotuar pér transferimin e njé detyrimi t& njéjté ose té ngjashém ose instrumenti
kapitali neto té njésisé ekonomike, nuk éshté i disponueshém dhe zéri i njéjté nuk zotérohet nga njé
palé tjetér si njé aktiv, njé njési ekonomike do té maté vlerén e drejté t& detyrimit ose té instrumentit
té kapitalit neto duke pérdorur njé tekniké vlerésimi, nga kéndvéshtrimi i njé pjesémarrés tregu qé
ka detyrimin apo ka emetuar kérkesat né kapitalin neto.

Pér shembull, kur zbaton njé tekniké té vlerés aktuale, njé njési ekonomike mund té marré parasysh secilén
nga kéto né vijim:

@ flukset dalése monetare té ardhshme qé njé pjesémarrés tregu pret gé té realizohen né
pérmbushjen e detyrimit, duke pérfshiré kompensimin gé njé pjesémarrés tregu do té kérkonte
pér té marré pérsipér detyrimin (shih paragrafét B31-B33).

(b) shuma gé njé pjesémarrés tregu do té pranonte pér té filluar ose emetuar njé detyrim ose
instrument kapitali neto té njéjté, duke u nisur nga supozimet gé pjesémarrésit e tregut do té
pérdornin gjaté caktimit t&é ¢mimit té t& njéjtit element (p.sh. duke marré parasysh té njéjtat
karakteristika té kredisé), né tregun kryesor (ose mé té favorshém) pér emetimin e njé detyrimi
ose njé instrumenti kapitali me té njéjtat kushte kontraktuale.

Rreziku né lidhje me mosrealizimin e performancés

Vlera e drejté e njé detyrimi pasqyron efektin e rrezikut né lidhje me mosrealizimin e performancés.
Ky rrezik pérfshin, por pa gené i kufizuar, rrezikun e kredisé té veté njésisé ekonomike (si¢
pérkufizohet né SNRF 7 Instrumentet financiare: Dhénia e informacioneve shpjeguese). Rreziku né
lidhje me mosrealizimin e performancés, supozohet té jeté i njéjté para dhe pas transferimit té
detyrimit.

Gjaté matjes sé vlerés sé drejté té njé detyrimi, njésia ekonomike do t& marré parasysh efektin e rrezikut té
kredisé (besueshméria e huamarrésit) dhe faktoré té tjeré qgé mund t& ndikojné né faktin qé detyrimi do té
realizohet ose jo. Ky efekt mund té ndryshojé né varési té detyrimit, pér shembull:

@ nése detyrimi éshté njé detyrim pér t& dhéné mjete monetare (njé detyrim financiar) ose njé
detyrim pér t& dhéné mallra ose shérbime (njé detyrim jo-financiar).

(b) kushtet e sigurimit t& kredisé né lidhje me detyrimin, nése ka.

Vlera e drejté e njé detyrimi pasqyron efektin e rrezikut té€ mosrealizimit t& performancés né bazé té njésisé
sé tij té llogarisé. Emetuesi i njé detyrimi, i emetuar né ményré té pandashme me njé aktiv gé mbahet si
garanci nga té tretét, gé llogaritet vegmas nga detyrimi, nuk do té pérfshijé efektin e kolateralit té kredisé
(p.sh. njé garanci e borxhit nga té tretét) né matjen e vlerés sé drejté té detyrimit. Nése kolaterali éshté
kontabilizuar ve¢mas nga detyrimi, emetuesi do té kishte parasysh besueshmériné e veté ndaj kredisé dhe jo
té palés sé treté si garantues, kur mat vlerén e drejté té detyrimit.

Kufizimi i moslejimit té transferimit té njé detyrimi ose instrumenti té kapitalit
neto té njésisé ekonomike

Gjaté matjes sé vlerés sé drejté té njé detyrimi ose té njé instrumenti kapitali neto té veté njésisé
ekonomike, njésia ekonomike nuk do té pérfshijé njé input té vecanté ose njé rregullim pér inputet e tjera né
lidhje me ekzistencén e njé kufizimi gé nuk lejon transferimin e zérit. Efekti i kufizimit, g& nuk lejon
transferimin e njé detyrimi ose njé instrumenti kapitali neto té veté njésisé ekonomike, pérfshihet né
ményré té térthorté ose té garté né inputet e tjera pér matjen e vlerés sé drejté.

Pér shembull, né datén e transaksionit, si kreditori dhe i detyruari kané pranuar ¢gmimin e transaksionit pér
detyrimin, me njohuri té ploté se detyrimi pérfshin njé kufizim gé nuk lejon transferimin e tij. Si rezultat i
kufizimit té pérfshiré né ¢cmimin e transaksionit, pér t& pasqyruar efektin e kufizimit né transferim, nuk
éshté i nevojshém njé input i vecanté ose njé rregullim pér njé input ekzistues né datén e transaksionit. Né
ményré té ngjashme, pér té pasqyruar efektin e kufizimit né transferim, nuk éshté i nevojshém njé input i
vecanté ose njé rregullim i njé inputi ekzistues né datat e matjes sé mévonshme.

Detyrimi financiar me njé tipar kérkueshmérie pa afat
Vlera e drejté e njé detyrimi financiar, me njé tipar kérkueshmérie pa afat (p.sh. njé depozité pa afat) nuk

éshté mé e vogél se shuma e pagueshme sipas kérkesés, e skontuar gé nga data e paré gé shuma mund té
kérkohej pér t'u paguar.
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Zbatimi pér aktivet financiare dhe detyrimet financiare me
pozicione kompensuese né lidhje me rreziget e tregut ose
rrezikun e kredisé té palés tjetér

Njé njési ekonomike gé zotéron njé grup aktivesh financiare dhe detyrimesh financiare éshté e ekspozuar
ndaj rrezigeve té tregut (si¢ pérkufizohet né SNRF 7) dhe ndaj rrezikut té kredisé (si¢ pérkufizohet né
SNRF 7) té secilés prej té dyja paléve. Nése njésia ekonomike menaxhon kété grup aktivesh financiare dhe
detyrimesh financiare né bazé té ekspozimit t€ saj neto si ndaj rrezigeve té tregut ose ndaj rrezikut té
kredisé, njésia ekonomike lejohet té zbatojé njé pérjashtim té kétij SNRF-je pér matjen e vlerés sé drejté.
Ky pérjashtim lejon njé njési ekonomike t& masé vlerén e drejté t€ njé grupi aktivesh financiare dhe
detyrimesh financiare né bazé té& ¢mimit, qé do té pranohej pér té shitur njé pozicion neto afatgjaté (p.sh. njé
aktiv), pér njé ekspozim ndaj rrezikut t& vecanté ose pér té transferuar njé pozicion neto afatshkurtér
(d.m.th. njé detyrim), pér njé ekspozim ndaj rrezikut té vecanté, né njé transaksion té rregullt, né mes té
pjesémarrésve té tregut, né datén e matjes, sipas kushteve aktuale té tregut. Késhtu, njé njési ekonomike do
té maté vlerén e drejté té grupit té aktiveve financiare dhe detyrimeve financiare né pérputhje me até se si
pjesémarrésit e tregut do té vlerésonin ekspozimin neto ndaj rrezikut né datén e matjes.

Njé njési ekonomike lejohet té pérdoré pérjashtimin né paragrafin 48, vetém nése njésia ekonomike kryen
té gjitha sa mé poshté:

@ menaxhon grupin e aktiveve financiare dhe detyrimeve financiare mbi bazén e ekspozimit neto té
njésisé ekonomike ndaj njé rreziku tregu té vecanté (ose rrezigeve), ose ndaj rrezikut té kredisé té
njé pale té vecanté, né pérputhje me menaxhimin e dokumentuar té rrezikut té njésisé ekonomike
apo strategjiné e investimit;

(b) jep informacion mbi kété bazé rreth grupit té aktiveve financiare dhe detyrimeve financiare tek
personeli drejtues kryesor i njésisé ekonomike, si¢ pércaktohet né SNK 24 Dhénia e
informacioneve shpjeguese pér palét e lidhura; dhe

(©) ka pranuar ose ka zgjedhur pér t& matur kéto aktive financiare dhe detyrime financiare me vlerén
e drejté né pasqyrén e pozicionit financiar né fund té ¢do periudhe raportimi.

Pérjashtimi né paragrafin 48 nuk ka t& béjé me paragitjen e pasqyrave financiare. Né disa raste, baza pér
paragitjen e instrumenteve financiare né pasqyrén e pozicionit financiar ndryshon nga baza pér matjen e
instrumenteve financiare, pér shembull, nése njé SNRF nuk kérkon apo lejon gé instrumentet financiare té
paragiten né njé bazé neto. Né té tilla raste, njé njési ekonomike mund té keté nevojé té béjé rregullime né
nivel portofoli (shih paragrafét 53-56), pér aktivet ose detyrimet individuale qé pérbéjné grupin e aktiveve
financiare dhe detyrimeve financiare, gé menaxhohen né bazé té ekspozimit neto té njésisé ekonomike ndaj
rrezikut. Njé njési ekonomike do ta béjé njé gjé té tillé mbi njé bazé té arsyeshme dhe té géndrueshme, duke
pérdorur njé metodologji té pérshtatshme sipas rrethanave.

Njé njési ekonomike do té marré njé vendim né lidhje me politikén kontabél, né pérputhje me SNK 8
Politikat kontabél, ndryshimet né vlerésimet kontabé&l dhe gabimet, pér té pérdorur pérjashtimin né
paragrafin 48. Njé njési ekonomike gé pérdor pérjashtimin, do ta zbatojé kété politiké kontabél, duke
pérfshiré edhe politikén e saj pér caktimin e rregullimeve té ¢mimit té kérkuar dhe té ofruar (shih paragrafét
53-55) dhe rregullimeve té kredisé (shih paragrafin 56), nése éshté e nevojshme, né ményré té géndrueshme
nga periudha né periudhé, pér njé portofol té veganté.

Pérjashtimi né paragrafin 48 zbatohet vetém pér aktivet financiare, detyrimet financiare dhe kontratat e tjera
brenda objektit t¢ SNRF 9 Instrumentet financiaré (ose SNK 39 Instrumentet financiaré: Njohja dhe matja,
né gofté se SNRF 9 ende nuk éshté miratuar pér zbatim). Referencat pér aktivet financiare dhe detyrimet
financiare né paragrafét 48-51 dhe 53-56 duhet té tregohen kur zbatohen pér té gjitha kontratat gé jané
brenda objektit dhe kontabilizohen né pérputhje me SNRF 9 (ose SNK 39 nése SNRF 9 nuk éshté aprovuar
ende pér zbatim), pavarésisht nése ato plotésojné pérkufizimet e aktiveve financiare ose detyrimeve
financiare né SNK 32 Instrumentet financiare: Paragitja.

Ekspozimi ndaj rrezigeve té tregut

Kur pérdoret pérjashtimi né paragrafin 48 pér té matur vlerén e drejté té njé grupi aktivesh financiare dhe
detyrimesh financiare, té drejtuara né bazé té ekspozimit neto té njésisé ekonomike ndaj njé rreziku tregu té
vecanté (ose rrezigeve), njésia ekonomike do té zbatojé ¢mimin sipas marzhit té ¢mimit té kérkuar dhe té
ofruar, gé éshté mé pérfagésuesi i vlerés sé drejté, né rrethana té ekspozimit neto té€ saj ndaj kétyre
rrezigeve té tregut (shih paragrafét 70 dhe 71).

Kur pérdoret pérjashtimi né paragrafin 48, njé njési ekonomike do té sigurojé gé rreziku i tregut (ose
rreziget), ndaj té cilit ajo éshté e ekspozuar, né thelb éshté i njéjté brenda kétij grupi aktivesh financiare dhe
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detyrimesh financiare. Pér shembull, njé njési ekonomike nuk do té kombinonte rrezikun e normés sé
interesit, gé lidhet me njé aktiv financiar, me rrezikun e ¢gmimeve té mallrave, gé lidhet me njé detyrim
financiar, sepse duke vepruar késhtu nuk do té zbuste ekspozimin e saj ndaj rrezikut té normés sé interesit
ose rrezikut t€ ¢cmimit té mallrave. Kur pérdoret pérjashtimi né paragrafin 48, ¢do rrezik bazé, gé rezulton
nga parametrat e rrezikut té tregut qé nuk jané identike, do té€ merret parasysh né matjen e vlerés sé drejté té
aktiveve financiare dhe detyrimeve financiare brenda grupit.

Né ményré té ngjashme, kohézgjatja e ekspozimit té njésisé ekonomike ndaj njé rreziku té vecanté té tregut
(ose rrezigeve), gé lindin nga aktivet financiare dhe detyrimet financiare, do té jeté né thelb e njéjté. Pér
shembull, njé njési ekonomike, gé pérdor njé kontraté 12-mujore té sé ardhmes kundrejt flukseve té€ mjeteve
monetare, té lidhura me vlerén e 12 muajve t€ ekspozimit ndaj rrezikut té normés sé interesit té njé
instrumenti financiar pesé-vjecar, brenda njé grupi té pérbéré nga vetém kéto aktive financiare dhe detyrime
financiare, mat vlerén e drejté té ekspozimit ndaj rrezikut té normés sé interesit 12-mujor mbi bazé neto dhe
ekspozimin ndaj rrezikut t& normés sé interesit té mbetur (d.m.th.2-5 vite) mbi bazé bruto.

Ekspozimi ndaj rrezikut té kredisé té njé palé tjetér té vecanté

Kur pérdoret pérjashtimi né paragrafin 48 né matjen e vlerés sé drejté t& njé grupi aktivesh financiare dhe
detyrimesh financiare, t& lidhur me njé palé tjetér té vecanté, njésia ekonomike do té pérfshijé efektin e
ekspozimit neto té saj ndaj rrezikut té kredisé té késaj pale tjetér, ose efektin e ekspozimit neto té palés
tjetér ndaj rrezikut té kredisé té njésisé ekonomike, né matjen e vlerés sé drejté.Ndérkohé, pjesémarrésit e
tregut do t& merrnin parasysh ¢do marréveshje ekzistuese gé zbut ekspozimin ndaj rrezikut té kredisé né
rast mospagimi (p.sh. njé marréveshje pér mbrojtjen nga rreziku té derivativéve me palén tjetér apo njé
marréveshje qé kérkon shkémbimin e kolateralit mbi bazén e ekspozimit neto té secilés palé ndaj rrezikut té
kredisé té palés tjetér). Matja me vlerén e drejté do té pasqyrojé pritshmérité e pjesémarrésve té tregut né
lidhje me mundésiné gé njé rregullim i tillé do té ishte ligjérisht i zbatueshém né rast mospagimi.

Vlera e drejté né njohjen fillestare

Kur blihet njé aktiv ose merret pérsipér njé detyrim, né njé transaksion kémbimi pér kété aktiv ose detyrim,
¢mimi i transaksionit &shté ¢mimi i paguar pér té siguruar aktivin ose i pranuar pér t& marré pérsipér
detyrimin (njé ¢mim hyrje). Né t& kundért, viera e drejté e aktivit ose e detyrimit &shté ¢mimi gé do té
pranohej pér té shitur aktivin ose paguhej pér transferimin e detyrimit (njé ¢mim dalje). Njésité ekonomike
nuk jané té detyruara t’i shesin aktivet me ¢mimet e paguara pér t’i siguruar ato. N& ményré té ngjashme,
njésité ekonomike nuk jané t& detyruara té transferojné detyrimet me ¢mimet gé kané pranuar pér t'i marré
pérsipér ato.

Né shumé raste ¢mimi i transaksionit éshté i barabarté me vlerén e drejté (p.sh. ky mund té jeté rasti kur né
datén e transaksionit, transaksioni pér té bleré njé aktiv ndodh né tregun né té cilin aktivi do té shitej).

Gjaté pércaktimit nése vlera e drejté né njohjen fillestare éshté e barabarté me ¢mimin e transaksionit, njé
njési ekonomike do té marré parasysh faktoré t€ veganté té transaksionit dhe té aktivit ose detyrimit.
Paragrafi B4 pérshkruan situatat né t& cilat ¢gmimi i transaksionit nuk mund té pérfagésojé vlerén e drejté té
njé aktivi ose detyrimi né njohjen fillestare.

Nése njé SNRF kérkon ose lejon njé njési ekonomike té masé njé aktiv ose njé detyrim fillimisht me vlerén
e drejté dhe ¢mimi i transaksionit ndryshon nga vlera e drejté, njésia ekonomike do té njohé fitimin ose
humbjen neto gé rrjedh né rezultatin e periudhés, pérvecse kur ky SNRF e specifikon ndryshe.

Teknikat e vlerésimit

Njé njési ekonomike do té pérdoré teknika vlerésimi qé jané té pérshtatshme pér rrethanat dhe pér té
cilat jané té disponueshme té dhéna té mjaftueshme pér té€ matur vlerén e drejté, duke maksimizuar
pérdorimin e inputeve pérkatése té verifikueshme dhe duke minimizuar pérdorimin e inputeve té
paverifikueshme.

Objektivi i pérdorimit té njé teknike vlerésimi éshté qé té vlerésojé ¢cmimin me té cilin njé transaksion i
zakonshém pér té shitur aktivin ose pér té transferuar detyrimin do té ndodhte né mes té pjesémarrésve té
tregut né datén e matjes, sipas kushteve aktuale té tregut. Tre teknikat e vlerésimit, t& pérdorura gjerésisht,
jané metoda e tregut, metoda e kostos dhe metoda e té ardhurave. Aspektet kryesore té kétyre metodave
jané pérmbledhur né paragrafét B5- B11. Njé njési ekonomike do té pérdoré teknikat e vlerésimit né
pérputhje me njé ose mé shumé prej kétyre metodave pér té matur vlerén e drejté.

Né disa raste éshté e pérshtatshme njé tekniké vlerésimi e vetme (p.sh. gjaté vlerésimit té njé aktivi ose njé
detyrimi duke pérdorur ¢mimet e kuotuara né njé treg aktiv pér aktive ose detyrime té njéjta). Né raste té
tjera, jané té pérshtatshme teknikat e shuméfishta té vlerésimit (p.sh. ky mund té jeté rasti kur béhet
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vlerésimi i njé njésie gjeneruese té mjeteve monetare). Né qofté se pérdoren teknikat e shuméfishta té
vlerésimit pér té matur vlerén e drejté, rezultatet (d.m.th.. t€ dhénat pérkatése té vlerés sé drejté) do té
vlerésohen duke pasur parasysh arsyeshmériné e intervalit té vlerave té sugjeruara nga kéto rezultate. Njé
matje e vlerés sé drejté éshté pika né kété interval qé éshté mé pérfagésuesja e vlerés sé drejté sipas
rrethanave.

Nése né njohjen fillestare ¢mimi i transaksionit éshté vlera e drejté dhe né periudhat e mévonshme do té
pérdoret njé tekniké vlerésimi, qé pérdor inpute té paverifikueshme pér té matur vlerén e drejté, teknika e
vlerésimit do té kalibrohet né ményré gé né njohjen fillestare rezultati i teknikés sé vlerésimit té jeté i
barabarté me ¢mimin e transaksionit Kalibrimi siguron gé teknika e vlerésimit pasqyron kushtet aktuale té
tregut, dhe kjo ndihmon gé njésia ekonomike té pércaktojé nése éshté i nevojshém njé rregullim né teknikén
e vlerésimit (p.sh. mund té jeté njé karakteristiké e aktivit ose detyrimit gé nuk éshté kapur nga teknika e
vlerésimit). Pas njohjes fillestare, gjaté matjes sé vlerés sé drejté duke pérdorur njé tekniké vlerésimi apo
teknika qé pérdorin inpute té paverifikueshme, njé njési ekonomike do té sigurojé qé kéto teknika vlerésimi
té pasqyrojné té dhénat e verifikueshme té tregut (p.sh. ¢cmimi pér njé aktiv ose detyrim té ngjashém) né
datén e matjes.

Teknikat e vlerésimit té pérdorura pér t€ matur vlerén e drejté do té zbatohen né ményré té€ géndrueshme.
Megjithaté, njé ndryshim né njé tekniké vlerésimi ose né zbatimin e saj (p.sh. njé ndryshim né ponderim,
kur pérdoren teknikat e shuméfishta té vlerésimit ose njé ndryshim né njé rregullim té zbatuar pér njé
tekniké vlerésimi) éshté i pérshtatshém, nése ndryshimi ¢on né njé matje gé éshté njélloj ose mé
pérfagésuese e vlerés sé drejté sipas rrethanave. Ky mund té jeté rasti, pér shembull, nése ndodh ndonjé nga
ngjarjet e méposhtme:

(@) zhvillimi i tregjeve té reja;

(b) informacion i ri vihet né dispozicion;

(c) informacioni i pérdorur mé paré nuk éshté mé né dispozicion;
(d) teknikat e vlerésimit pérmirésohen; ose

(e) kushtet e tregut ndryshojné.

Rishikimet gé jané si rrjedhojé e njé ndryshimi né teknikén e vlerésimit apo né zbatimin e saj do té
trajtohen né kontabilitet si ndryshim né vlerésimin kontabél né pérputhje me SNK 8. Megjithaté, dhénia e
informacioneve shpjeguese né SNK 8 pér njé ndryshim né vlerésimin kontabél nuk éshté e nevojshme pér
rishikimet gé jané rrjedhojé e njé ndryshimi né njé tekniké vlerésimi ose né zbatimin e saj.

Inputet pér teknikat e vlerésimit

Parimet e pérgjithshme

Teknikat e vlerésimit té pérdorura pér té matur vlerén e drejté do té duhet t¢ maksimizojné
pérdorimin e inputeve pérkatése té verifikueshme dhe do té duhet té¢ minimizojné pérdorimin e
inputeve té paverifikueshme.

Shembuj té tregjeve né té cilat inputet mund té jené té verifikueshme pér disa aktive dhe detyrime (p.sh.
instrumente financiare) pérfshijné tregjet e kémbimit, tregjet e drejtpérdrejté, tregjet me ndérmjetésim dhe
tregjet kryesore té letrave me vleré (shih paragrafin B34).

Njé njési ekonomike do té zgjedhé inputet gé jané né pérputhje me karakteristikat e aktivit ose detyrimit, gé
pjesémarrésit e tregut do té merrnin parasysh né njé transaksion pér aktivin ose detyrimin (shih paragrafét
11 dhe 12). Né disa raste, kéto karakteristika ¢cojné né kryerjen e njé rregullimi, i tillé si njé prim ose skonto
(p.sh. njé prim kontrolli apo skonto interesi jo-kontrollues). Megjithaté, njé matje e vlerés sé drejté nuk do
té pérfshijé njé prim ose skonto gé éshté né kundérshtim me njésiné e llogarisé né SNRF, gé kérkon ose
lejon matjen e vlerés sé drejté (shih paragrafét 13 dhe 14). Primet ose skontot gé e pasqyrojné madhésing si
njé karakteristiké e zotérimit prej njésisé ekonomike mbajtése (né vecanti, njé faktor bllokues gé rregullon
¢cmimin e kuotuar té njé aktivi ose detyrimi, megé véllimi normal ditor tregtar i tregut nuk éshté i
mjaftueshém pér té absorbuar sasiné e zotéruar nga njésia ekonomike, si¢ pérshkruhet né paragrafin 80) dhe
jo si njé karakteristiké e aktivit ose detyrimit (p.sh. njé prim kontrolli gjaté matjes sé vlerés sé drejté té njé
interesi kontrollues), nuk jané té lejuara né matjen e vlerés sé drejté. Né té gjitha rastet, nése ekziston njé
¢mim i kuotuar né njé treg aktiv (p.sh. njé input i Nivelit 1) pér njé aktiv ose njé detyrim, njésia ekonomike
do ta pérdoré kété ¢mim pa i béré rregullim gjaté matjes sé vlerés sé drejté, pérveg sic¢ éshté specifikuar né
paragrafin 79.
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Inputet e bazuara né ¢gmimet e kérkuara dhe té ofruara

Né qofté se njé aktiv ose detyrim, i matur me vlerén e drejté, ka njé cmim té kérkuar dhe té ofruar (p.sh. njé
input nga njé treg ku tregtarét marrin pjesé né ményré té drejtpérdrejté), ¢mimi brenda marzhit midis
cmimit t& kérkuar dhe té ofruar, gé éshté mé pérfagésuesi i vlerés sé drejté sipas rrethanave, do té pérdoret
pér té matur vlerén e drejté, pavarésisht se ku éshté kategorizuar inputi sipas hierarkisé té vlerés sé drejté
(d.m.th.Niveli 1, 2 ose 3; shih paragrafét 72-90). Pérdorimi i gmimeve té ofertés pér pozicionet e aktiveve
dhe ¢mimeve té kérkesés pér pozicionet e detyrimeve éshté i lejueshém, por nuk éshté i detyrueshém.

Ky SNRF nuk pérjashton pérdorimin e ¢mimit mesatar té tregut ose konvencione té tjera pér caktimin e
¢cmimit gé jané pérdorur nga pjesémarrésit e tregut si njé mjet praktik pér matjet e vlerés sé drejté brenda
marzhit midis ¢cmimit té kérkuar dhe té ofruar.

Hierarkia e vlerés sé drejté

Pér t& rritur géndrueshmériné dhe krahasueshmériné né matjet e vlerés sé drejté dhe informacionet
pérkatése shpjeguese, ky SNRF pércakton njé hierarki té vlerés sé drejté gé kategorizon né tri nivele (shih
paragrafét 76-90) inputet e teknikave t& vlerésimit, t& pérdorura pér té matur vlerén e drejté. Hierarkia e
vlerés sé drejté i jep mé tepér prioritet gmimeve té kuotuara (t& parregulluara) né tregje aktive pér aktivet
ose detyrimet e njéjta (Niveli 1 i inputeve) dhe mé pak prioritet inputeve té paverifikueshme (Niveli 3 i
inputeve).

Né disa raste, inputet e pérdorura pér t& matur vlerén e drejté té njé aktivi ose té njé detyrimi mund té
kategorizohen né nivele t& ndryshme té hierarkisé sé vlerés sé drejté. Né kéto raste, matja me vlerén e drejté
kategorizohet, né térésiné e saj, né t& njéjtin nivel t& hierarkisé sé vlerés sé drejté, si niveli mé i ulét i
inputit, qé éshté i réndésishém pér téré matjen. Pér t& béré vierésimin e réndésisé sé njé inputi t& veganté pér
téré matjen kérkohet gjykim, duke marré parasysh faktoré té veganté pér aktivin ose detyrimin. Rregullimet
pér té arritur né matjet e bazuara né vlerén e drejté, té tilla si kostot e shitjes, kur béhet matja me vlerén e
drejté minus kostot pér shitje, nuk do t& merren parasysh gjaté pércaktimit té nivelit té hierarkisé sé vlerés
sé drejté né té cilin éshté kategorizuar njé matje me vlerén e drejté.

Disponueshméria e inputeve pérkatése dhe subjektiviteti relativ i tyre mund té ndikojé né zgjedhjen e
teknikave té pérshtatshme té vlerésimit (shih paragrafin 61). Megjithaté, hierarkia e vlerés sé drejté i jep
prioritet inputeve pér teknikat e vlerésimit, dhe jo teknikave t& vlerésimit té pérdorura pér t& matur vlerén e
drejté. Pér shembull, njé matje e vlerés sé drejté qé kryhet duke pérdorur njé teknikeé té vlerés aktuale mund
té kategorizohet né Nivelin 2 ose Nivelin 3, né varési té inputeve gé jané té réndésishme pér téré matjen dhe
nivelit té hierarkisé sé vlerés sé drejté, sipas té cilit jané té kategorizuar kéto inpute.

Nése njé input i verifikueshém kérkon té béhet njé rregullim duke pérdorur njé input té paverifikueshém
dhe se Ky rregullim ¢on né ményré té konsiderueshme né njé matje mé té larté ose mé té ulét té vlerés sé
drejté, rezultati i matjes do té kategorizohet né Nivelin 3 té hierarkisé sé vlerés sé drejté. Pér shembull, nése
njé pjesémarrés tregu do t& marré parasysh efektin e njé kufizimi né shitjen e njé aktivi gjaté vlerésimit té
¢cmimit pér aktivin, njésia ekonomike do ta pérshtaté ¢mimin e kuotuar pér té pasqyruar efektin e kétij
kufizimi. Né& qofté se ¢cmimi i kuotuar éshté njé input i Nivelit 2 dhe rregullimi éshté njé input i
paverifikueshém, gé éshté i réndésishém pér téré matjen, matja do té kategorizohej né Nivelin 3 té
hierarkisé sé vlerés sé drejté.

Inputet e Nivelit 1

Inputet e nivelit 1 jané ¢mimet e kuotuara (té parregulluara) né tregjet aktive, pér aktive ose detyrime té
njéjté, g€ njésia ekonomike ka mundési t’i pérdoré né datén e matjes.

Njé ¢mim i kuotuar né njé treg aktiv siguron evidencén mé té besueshme té vlerés sé drejté dhe do té
pérdoret, pa u rregulluar, pér t& matur vlerén e drejté, sa heré gé éshté i disponueshém, pérveg si¢ éshté
pércaktuar né paragrafin 79.

Njé input i Nivelit 1 do té jeté i pérdorshém pér shumé aktive financiare dhe detyrime financiare, disa prej
té cilave mund té shkémbehen né tregjet aktive té shuméfishta (p.sh. né shkémbime té ndryshme). Prandaj,
né Nivelin 1 i vihet theksi njélloj si pércaktimit té:

@) tregut kryesor pér aktivin ose detyrimin, ose, né mungesé té njé tregu kryesor, tregut mé té
favorshém pér aktivin ose detyrimin; dhe

(b) nése njésia ekonomike mund té hyjé né njé transaksion pér aktivin ose detyrimin, me ¢mimin né
kété treg, né datén e matjes.

Njé njési ekonomike nuk do té béjé njé rregullim né njé input t€ Nivelit 1, pérve¢ se né rrethanat e
méposhtme:
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@ kur njé njési ekonomike zotéron njé numér té madh aktivesh dhe detyrimesh té ngjashme (por jo
identike) (p.sh. letra me vleré té borxhit), gé¢ maten me vlerén e drejté dhe éshté i disponueshém
njé ¢mim i kuotuar né njé treg aktiv, por gé& nuk éshté lehtésisht i pérdorshém pér secilin prej
kétyre aktiveve ose detyrimeve né ményré individuale (pra duke pasur parasysh numrin e madh
té aktiveve ose detyrimeve té ngjashme, té zotéruara nga njésia ekonomike, do té ishte e véshtiré
té merrej informacion pér caktimin e ¢cmimit pér secilin aktiv ose detyrim individual né datén e
matjes). Né kété rast, njé praktiké e dobishme do té ishte gé njé njési ekonomike té masé vlerén e
drejté duke pérdorur njé metodé alternative gmimi gé nuk mbéshtetet ekskluzivisht mbi ¢gmimet e
kuotuara (p.sh. ¢gmimi matricé). Megjithaté, pérdorimi i njé metode alternative ¢gmimi ¢on né
matjen e vlerés sé drejté gé kategorizohet né njé nivel mé té ulét té hierarkisé sé vlerés sé drejté.

(b) kur njé ¢mim i kuotuar né njé treg aktiv nuk pérfagéson vlerén e drejté né datén e matjes. Ky
mund té jeté rasti, pér shembull, kur ngjarje té réndésishme (té tilla si transaksionet né njé treg
kryesor, tregtimet né njé treg té ndérmjetésuar ose njoftimet) ndodhin pas mbylljes sé njé tregu,
por para datés sé matjes Njé njési ekonomike do té vendosé dhe do ta zbatojé me géndrueshméri
njé politiké pér identifikimin e kétyre ngjarjeve gé mund té ndikojné né matjet e vlerés sé drejté.
Megjithatg, nése gmimi i kuotuar éshté rregulluar né lidhje me informacionin e ri, rregullimi ¢on
né njé matje té vlerés sé drejté gé kategorizohet né njé nivel mé té ulét té hierarkisé sé vlerés sé
drejté.

(©) kur matja e vlerés sé drejté té€ njé detyrimi ose t€ njé instrumenti kapitali neto té njésisé
ekonomike, duke pérdorur gmimin e kuotuar té zérit identik gé tregtohet si njé aktiv né njé treg
aktiv dhe ky ¢mim duhet té rregullohet pér faktoré té vecanté té zérit ose aktivit (shih paragrafin
39). Nése nuk éshté e nevojshme té béhet rregullim né ¢mimin e kuotuar té aktivit, rezultati éshté
njé matje e vlerés sé drejté gé kategorizohet né Nivelin 1 té hierarkisé sé vlerés sé drejté.
Megjithaté, ¢do rregullim né ¢mimin e kuotuar té aktivit con né matjen e vlerés sé drejté gé
kategorizohet né njé nivel mé té ulét t& hierarkisé sé vlerés sé drejté.

Nése njé njési ekonomike ka gjendje né njé aktiv ose detyrim t& vetém (duke pérfshiré njé gjendje té
pérbéré nga njé numér i madh aktivesh ose detyrimesh identike, té tilla si zotérimi i instrumenteve
financiare) dhe aktivi ose detyrimi tregtohet né njé treg aktiv, vlera e drejté e aktivit ose detyrimit do t&
matet sipas Nivelit 1, si prodhim i ¢mimit t& kuotuar pér aktivin ose detyrimin individual me sasing e
zotéruar nga njésia ekonomike. Ky éshté rasti edhe kur véllimi normal ditor i tregtimit né njé treg nuk éshté
i mjaftueshém pér t& absorbuar sasing e zotéruar dhe porosité e béra pér shitjen e gjendjes né njé
transaksion té vetém mund té ndikojné né ¢gmimin e kuotuar.

Inputet e Nivelit 2
Inpute t& Nivelit 2 jané inpute té tjera pérve¢ se ¢mimet e kuotuara té pérfshira né Nivelin 1, gé jané té
evidentueshém pér aktivin ose detyrimin, qofté drejtpérdrejt ose térthorazi.

Nése aktivi ose detyrimi ka njé afat té caktuar (kontraktual), njé input i Nivelit 2 duhet té jeté i
verifikueshém kryesisht gjaté afatit té ploté té aktivit ose detyrimit. Inputet e Nivelit 2 pérfshijné né vijim:

@) ¢cmimet e kuotuara pér aktive ose detyrime té ngjashme né tregje aktive.
(b) ¢mimet e kuotuara pér aktive ose detyrime té njéjté ose té ngjashém né tregjet gé nuk jané aktive.
(©) inputet pérvec ¢cmimeve té kuotuara gé jané té evidentueshém pér aktivin ose detyrimin, pér
shembull:
(i normat e interesit dhe kurbat e rendimentit, té evidentuara zakonisht né intervale té
kuotuara;
(i) luhatjet e nénkuptuara; dhe
(iii) marzhet e kredisé.
(d) inputet e vértetuara té tregut.

Rregullimet né inputet e Nivelit 2 do té ndryshojné né varési té faktoréve té vecanté té aktivit ose detyrimit.
Kéta faktoré pérfshijné né vijim:

@) gjendjen apo vendndodhjen e aktivit;

(b) shkallén e lidhjes sé inputeve me zérat gé jané té krahasueshme me aktivin ose detyrimin (duke
pérfshiré ata faktoré té pérshkruar né paragrafin 39); dhe

(©) volumi apo niveli i aktivitetit né tregjet ku jané mbikéqyrur inputet.
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Njé rregullim né njé input té Nivelit 2, gé éshté i réndésishém pér téré matjen, mund té ¢ojé né njé matje té
vlerés sé drejté, kategorizuar né Nivelin 3 té hierarkisé sé vlerés sé drejté, né qofté se rregullimi pérdor
inpute té réndésishme té paverifikueshme.

Paragrafi B35 pérshkruan pérdorimin e inputeve té Nivelit 2 pér aktive dhe detyrime té vecanté.

Inputet e Nivelit 3

Inputet e Nivelit 3 jané inpute té paverifikueshme pér aktivin ose detyrimin.

Inputet e paverifikueshme do té pérdoren pér té matur vlerén e drejté né até masé gé inputet e
verifikueshme nuk jané té disponueshme, pra merren parasysh situatat né té cilat ka pak, nése ka, aktivitet
tregu pér aktivin ose detyrimin né datén e matjes. Megjithaté, objektivi i matjes sé vlerés sé drejté mbetet i
njéjté, pra njé ¢cmim daljeje né datén e matjes nga perspektiva e njé pjesémarrési tregu, qé zotéron aktivin
ose ka marré pérsipér detyrimin. Prandaj, inputet e paverifikueshme do té€ pasqyrojné supozimet gé
pjesémarrésit e tregut do té pérdornin gjaté caktimit t& cmimit té aktivit ose detyrimit, duke pérfshiré edhe
supozimet rreth rrezikut.

Supozimet pér rrezikun pérfshijné rrezikun e vetvetishém né njé tekniké vlerésimi té vecanté, e pérdorur
pér t& matur vlerén e drejté (e tillé si nj& model pér caktimin e ¢gmimit), dhe rrezikun e vetvetishém né
inputet pér teknikén e vlerésimit. Njé matje gé nuk pérfshin njé rregullim pér rrezikun nuk do té
pérfagésonte njé matje té vlerés sé drejté, né qofté se pjesémarrésit e tregut do té pérfshinin njé té tillé pér
caktimin e ¢cmimit té aktivit ose detyrimit. P&r shembull, mund té jeté e nevojshme gé t& béhet njé rregullim
i rrezikut kur ka pasiguri t& réndésishme né matje (p.sh. kur ka pasur njé rénie té konsiderueshme né
véllimin ose nivelin e aktivitetit né krahasim me aktivitetin normal té tregut té aktivit ose detyrimit, ose té
aktiveve ose detyrimeve té ngjashme, dhe njésia ekonomike ka vendosur gé ¢mimi i transaksionit ose
¢mimi i kuotuar nuk pérfagéson vlerén e drejté, si¢ pérshkruhet né paragrafét B37-B47).

Njé njési ekonomike do té zhvillojé inpute té verifikueshme duke pérdorur informacionin mé té€ miré gé
éshté né dispozicion sipas rrethanave, té cilat mund t& pérfshijné té dhénat e veté njésisé ekonomike. N&
zhvillimin e inputeve té paverifikueshme, njé njési ekonomike mund té fillojé me té& dhénat e veta, por ajo
duhet t’i rregullojé kéto té dhéna, nése informacioni i disponueshém né ményré té arsyeshme tregon se
pjesémarrésit e tjeré té tregut do té pérdornin t& dhéna té ndryshme apo ka dicka t& vecanté pér njésiné
ekonomike gé nuk éshté e disponueshme pér pjesémarrésit e tjeré té tregut (p.sh. njé sinergji specifike e
njésisé ekonomike). Njé njési ekonomike nuk éshté e nevojshme té béjé pérpjekje té lodhshme pér t& marré
informacion né lidhje me supozimet e pjesémarrésve té tregut. Megjithaté, njé njési ekonomike do t& marré
parasysh té gjithé informacionin, qé disponohet né ményré té€ arsyeshme, né lidhje me supozimet e
pjesémarrésve té tregut. Inputet e pa vézhgueshme té zhvilluara sipas ményrés sé pérshkruar mé sipér,
konsiderohen supozime té pjesémarrésve té tregut dhe realizojné objektivin e matjes sé vlerés sé drejté.

Paragrafi B36 pérshkruan pérdorimin e inputeve té Nivelit 3 pér aktive dhe detyrime té veganté.

Dhénia e informacioneve shpjeguese

91
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Njé njési ekonomike do té japé informacion shpjegues gé i ndihmon pérdoruesit e pasqyrave té saj
financiare té vlerésojné njékohésisht sa vijon:
(@) teknikat e vlerésimit dhe inputet e pérdorura pér té zhvilluar matjet, né rastin kur aktivet

dhe detyrimet gé jané matur me vlerén e drejté mbi njé bazé periodike ose jo periodike né
pasqyrén e pozicionit financiar, pas njohjes fillestare.

(b) efektin e matjeve né fitim ose humbje apo tek té ardhurat e tjera té pérgjithshme pér
periudhén, né rastin e matjeve periodike té vlerés sé drejté, ku pérdoren inpute té
réndésishme té paverifikueshme (Niveli 3).

Pér té realizuar objektivat né paragrafin 91, njé njési ekonomike merr né konsideraté té gjitha sa mé poshté:

@) niveli i detajeve té nevojshme pér té pérmbushur kérkesat pér dhénie informacionesh shpjeguese;
(b) nivelin e réndésisé gé duhet t'u jepet kérkesave té ndryshme;

(©) sa grupime apo ndarje zérash duhen béré; dhe

(d) nése pérdoruesit e pasqyrave financiare kané nevojé pér informacion shtesé pér té vlerésuar

informacionin sasior té shpjeguar.

Nése dhénia e informacioneve shpjeguese, e béré né pérputhje me kété SNRF dhe SNRF-té e tjera, éshté e
pamjaftueshme pér té realizuar objektivat né paragrafin 91, njésia ekonomike jep informacione shpjeguese
shtesé té nevojshme pér té realizuar kéto objektiva.
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Pér té realizuar objektivat né paragrafin 91, njé njési ekonomike jep informacion shpjegues, minimalisht,
informacionin e méposhtém pér secilén klasé té aktiveve dhe detyrimeve (shih paragrafin 94 pér
informacionin mbi pércaktimin e klasave té pérshtatshme té aktiveve dhe detyrimeve), t& matura me vlerén
e drejté (pérfshiré matjet e bazuara né vlerén e drejté sipas objektit té kétij SNRF), né pasqyrén e pozicionit
financiar, pas njohjes fillestare:

(@)

(b)
©

(d)

©)

()

arsyet e matjes, pér matjet periodike dhe jo-periodike té vlerés sé drejté, matjen me vlerén e
drejté né fund té periudhés raportuese, dhe pér matjet jo-periodike té vlerés sé drejté. Matje
periodike té vlerés sé drejté té aktiveve ose detyrimeve jané ato gé SNRF- té e tjera kérkojné ose
lejojné né pasqyrén e pozicionit financiar né fund té ¢do periudhe raportuese. Matjet jo-periodike
té vlerés sé drejté té aktiveve ose detyrimeve jané ato qé SNRF-té e tjera kérkojné ose lejojné né
pasqyrén e pozicionit financiar né rrethana té veganta (p.sh. kur njé njési ekonomike mat njé
aktiv t& mbajtur pér shitje me vlerén e drejté minus kostot pér shitje né pérputhje me SNRF 5
Aktivet afatgjata té mbajtura pér shitje dhe veprimtarité e ndérprera, meqé vlera e drejté e aktivit
minus kostot pér shitje &shté mé e ulét se vlera kontabél neto e tij).

nivelin e hierarkisé sé vlerés sé drejté né té cilin jané kategorizuar matjet e vlerés sé drejté né
térésing e tyre (Niveli 1, 2 ose 3), pér matjet e vlerés sé drejté periodike dhe jo periodike).

shumat e ¢do transferimi midis Nivelit 1 dhe Nivelit 2 t& hierarkisé sé vlerés sé drejté, arsyet pér
kéto transferime dhe politikén e njésisé ekonomike pér té pércaktuar kur kérkohet té béhen
transferimet midis niveleve (shih paragrafin 95), pér aktivet dhe detyrimet t& mbajtura né fund té
periudhés raportuese, gé jané t& matura me vlerén e drejté mbi njé bazé periodike. Pér
transferimet né ¢do nivel do té jepet informacion shpjegues dhe do té trajtohen vecas nga
transferimet nga ¢do nivel.

njé pérshkrim i teknikés (teknikave) sé vlerésimit dhe i inputeve té pérdorura né matjen e vlerés
sé drejté, pér matjet periodike dhe jo periodike té vlerés sé drejté, té kategorizuara né Nivelin 2
dhe Nivelin 3 té hierarkisé sé vlerés sé drejté. Nése ka pasur njé ndryshim né teknikén e
vlerésimit (p.sh. ndryshimi nga njé metodé e tregut tek njé metodé e té ardhurave ose pérdorimi i
njé tekniké vlerésimi shtesé), njésia ekonomike jep informacione shpjeguese pér kété ndryshim
dhe arsyen (arsyet) pse e ka béré até. Pér matjet e vlerés sé drejté, t& kategorizuara né Nivelin 3 té
hierarkisé sé vlerés sé drejté, njé njési ekonomike duhet t& japé informacion sasior rreth té
inputeve té réndésishme, té paverifikueshme, t& pérdorura né matjen e vlerés sé drejté. Njé njési
ekonomike nuk éshté e nevojshme té pérgatisé informacion sasior né pérputhje me kété kérkesé
pér dhénie informacioni shpjegues, nése inputet sasiore té paverifikueshme nuk jané té zhvilluara
nga njésia ekonomike kur matet vlera e drejté (p.sh. kur njé njési ekonomike pérdor ¢mimet nga
transaksionet e méparshme ose informacionin nga té tretét pér caktimin e ¢mimit pa i béré
rregullim). Megjithaté, kur jep informacion shpjegues, njé njési ekonomike nuk mund té injorojé
inputet sasiore t& paverifikueshme, gé jané té réndésishme pér matjen e vlerés sé drejté dhe jané
té disponueshme né ményré té arsyeshme nga njésia ekonomike.

njé rakordim mes tepricave té celjes dhe tepricave t€ mbylljes, pér matjet periodike té vlerés sé
drejté, t€ kategorizuara né Nivelin 3 té hierarkisé sé vlerés sé drejté, duke dhéné informacion
shpjegues né ményré té vecanté pér ndryshimet gjaté periudhés, né lidhje me:

(i fitimet ose humbjet neto gjithsej, té njohura né fitim ose humbje, dhe nén zérin (nen
zBrat) né pasqyrén e té ardhurave né té cilin kéto fitime neto ose humbje neto jané té
njohura.

(i) fitimet ose humbjet neto gjithsej pér periudhén, té njohura né té ardhura té tjera té

pérgjithshme, dhe nén zérin (nén zérat) né té ardhura té tjera té pérgjithshme, né té cilin
jané té njohura kéto fitime ose humbje neto.

(iii) blerjet, shitjet, emetimet dhe shlyerjet (pér secilin prej kétyre llojeve té ndryshimeve
jepet informacion shpjegues mé vete).

(iv) shuma e c¢do transferimi né ose nga Niveli 3 i hierarkisé sé vlerés sé drejté, arsyet e
kétyre transferimeve dhe politikén e njésisé ekonomike pér té pércaktuar se kur mund
té béhen transferimet midis niveleve (shih paragrafin 95). Pér transferimet né Nivelin 3
do té jepen informacione shpjeguese dhe té pérshkruhen ve¢gmas prej transferimeve nga
Niveli 3.

shumén e fitimeve ose humbjeve neto gjithsej pér periudhén, sipas pikés (e)(i), pérfshiré né
fitimin ose humbjen, gé i takon ndryshimit né fitimet ose humbjet neto té parealizuara, gé lidhen
me aktivet dhe detyrimet e mbajtura né fund té periudhés raportuese, dhe nén zérin (nén zérat) né
fitim ose humbje, né té cilén njihen kéto fitime ose humbje neto té parealizuara, pér matjet
periodike té vlerés sé drejté, té kategorizuara né Nivelin 3 té hierarkisé sé vlerés sé drejté.
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(9) njé pérshkrim té proceseve té vlerésimit, té pérdorura nga njésia ekonomike (duke pérfshirg, pér
shembull, si i vendos njé njési ekonomike politikat dhe procedurat e saj té vlerésimit dhe si i
analizon ndryshimet né matjet e vlerés sé drejté nga periudha né periudhé), pér matjet periodike
dhe jo-periodike té vlerés sé drejté, té kategorizuara né Nivelin 3 té hierarkisé sé vlerés sé drejté).

(h) pér matjet periodike té vlerés sé drejté, té kategorizuara né Nivelin 3 té hierarkisé sé vlerés sé
drejté:
0] pér té gjitha kéto matje, njé pérshkrim té ndjeshmérisé sé matjes sé vlerés sé drejté ndaj

ndryshimeve né inputet e paverifikueshme, nése njé ndryshim né kéto inpute né njé
madhési tjetér mund té ¢ojé né ményré té konsiderueshme né njé matje mé té larté ose
mé té ulét té vlerés sé drejté. Nése ka ndérlidhje midis kétyre inputeve dhe inputeve té
tjera té paverifikueshme, té pérdorura né matjen e vlerés sé drejté, njé njési ekonomike
do té béjé gjithashtu njé pérshkrim té kétyre ndérlidhjeve dhe té ményrés se si ato
mund t& zmadhojné apo zbutin efektin e ndryshimeve né té inpteve té paverifikueshme
né matjen e vlerés sé drejté. Né pérputhje me kété kérkesé té dhénies sé
informacioneve shpjeguese, pérshkrimi i ndjeshmérisé ndaj ndryshimeve né inputet e
paverifikueshme, do té& pérfshijé, minimumi, inpute té paverifikueshme pér té cilat
jepet informacion shpjegues né pérputhje me pikén (d).

(i) pér aktivet financiare dhe detyrimet financiare, nése né sajé té njé ndryshimi té njé ose
mé shumé prej inputeve té paverifikueshme, pér té pasqyruar supozimet alternative té
mundshme, té arsyeshme, do t& ndryshonte né ményré t& ndjeshme vlera e drejté, njé
njési ekonomike do ta paragesé kété fakt dhe do té japé informacion shpjegues pér
efektin e kétyre ndryshimeve. Njésia ekonomike do té japé informacione shpjeguese si
éshté llogaritur efekti i njé ndryshimi pér pasqyrimin e njé supozimi alternativ té
arsyeshém, t& mundshém. Pér kété géllim, shkalla e ndjeshmérisé do té gjykohet né
lidhje me fitimin ose humbjen dhe aktivet gjithsej ose detyrimet gjithsej, ose, né lidhje
me kapitalin neto gjithsej kur ndryshimet né vlerén e drejté njihen né té ardhurat e tjera
té pérgjithshme.

0] pér matjet periodike dhe jo-periodike té vlerés sé drejté, nése shkalla e pérdorimit mé té larté dhe
mé té miré e njé aktivi jo financiar ndryshon nga pérdorimi i tij aktual, njésia ekonomike jep
informacione shpjeguese pér kété fakt dhe pse aktivi jo financiar po pérdoret sipas njé ményre gé
ndryshon nga shkalla e pérdorimit té tij mé té larté dhe mé té miré.

Njé njési ekonomike do té pércaktojé klasat e duhura té aktiveve dhe detyrimeve bazuar né sa vijon:
@ natyrén, karakteristikat dhe rreziget e aktivit ose detyrimit; dhe
(b) nivelin e hierarkisé sé vlerés sé drejté sipas sé cilés éshté kategorizuar matja e vlerés sé drejté.

Numri i klasave mund té kérkohet té jeté mé i madh pér matjet e vlerés sé drejté, té kategorizuara né
Nivelin 3 té hierarkisé sé vlerés sé drejté, sepse kéto matje kané njé shkallé mé t€ madhe pasigurie dhe
subjektiviteti. Pércaktimi i klasave té pérshtatshme té aktiveve dhe detyrimeve, pér té cilat jepen
informacione shpjeguese rreth matjeve té vlerés sé drejté, kérkon té pérdoret gjykimi. Njé klasé e aktiveve
dhe detyrimeve shpesh do té kérkojé nénndarje mé t€ madhe se ¢ ‘jané nén zérat e paraqitur né pasqyrén e
pozicionit financiar. Megjithaté, njésia ekonomike do té japé informacion té mjaftueshém pér té lejuar
rakordimin me nén zérat pérkatés té paragitur né pasqyrén e pozicionit financiar. Nése njé SNRF specifikon
klasén pér njé aktiv ose njé detyrim, njé njési ekonomike mund ta pérdoré kété klasé né dhénien e
informacioneve shpjeguese té kérkuara né kété SNRF, né qofté se kjo klasé plotéson kérkesat e kétij
paragrafi.

Njé njési ekonomike do té japé informacione shpjeguese dhe né vazhdimési do té ndjeké politikén e saj pér
pércaktimin se kur mendohet té kené ndodhur transferimet mes niveleve té hierarkisé sé vlerés sé drejté, né
pérputhje me paragrafin 93(c) dhe (e)(iv). Politika né lidhje me kohén e njohjes sé transferimeve do té jeté e
njéjté si pér transferimet tek nivelet, ashtu dhe pér transferimet nga nivelet. Shembuj té politikave pér
pércaktimin e kohés té transferimeve pérfshijné né vijim:

@) datén e ngjarjes ose ndryshimin né rrethanat gé e ka shkaktuar transferimin.
(b) fillimin e periudhés raportuese.
(©) fundin e periudhés raportuese.

Nése njé njési ekonomike merr njé vendim té politikés kontabél pér té pérdorur pérjashtimin né paragrafin
48, ajo do té japé informacione shpjeguese pér kété fakt.

Pér secilén klasé té aktiveve dhe detyrimeve, gé nuk jané té matura me vlerén e drejté né pasqyrén e
pozicionit financiar, por pér té cilat éshté dhéné informacion shpjegues pér vlerén e drejté, njé njési
ekonomike do té japé informacion shpjegues si¢ kérkohet nga paragrafi 93(b), (d) dhe (i). Megjithaté, njésia
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ekonomike nuk éshté e nevojshme té japé informacione shpjeguese sasiore mbi inputet e réndésishme té
paverifikueshme, té pérdorura né matjet e vlerés sé drejté, t€ kategorizuara né Nivelin 3 té hierarkisé sé
vlerés sé drejté, té kérkuara nga paragrafi 93(d). Pér kéto aktive dhe detyrime, njésia ekonomike nuk éshté e
nevojshme té japé informacione shpjeguese té tjera té kérkuara nga ky SNRF.

Pér njé detyrim té matur me vlerén e drejté dhe té emetuar né ményré té pandashme nga garancia e kredisé
nga njé palé e treté, njé emetues do té japé informacion shpjegues pér ekzistencén e késaj garancie kredie
dhe nése ajo éshté pasqyruar né matjen e vlerés sé drejté té detyrimit.

Njé njési ekonomike do té paragesé informacione shpjeguese sasiore, té kérkuara nga ky SNRF, né njé
format tabelor, pérveg rastit kur njé tjetér format éshté mé i pérshtatshém.
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Shtojca A

Kushtet e pércaktuara

Kjo shtojcé éshté pjesé pérbérése e kétij SNRF.

treg aktiv

metoda e kostos

¢mimi i hyrjes
¢mimi i daljes
fluksi i pritshém i

mjeteve monetare

vlera e drejté

pérdorimi mé i larté dhe
mé i miré

metoda e té ardhurave

inpute

Inputet e Nivelit 1

Inputet e Nivelit 2

Inputet e Nivelit 3

metoda e tregut

inpute té vértetuara né
treg

pjesémarrésit e tregut

16

Njé treg né té cilin transaksionet pér aktivin ose detyrimin ndodhin me frekuencé dhe
Véllim té mjaftueshém, pér té siguruar informacionin pér caktimin e ¢mimit mbi njé
bazé t& vazhdueshme.

Njé tekniké vlerésimi gé pasqyron shumén qgé do té kérkohej aktualisht pér té
zévendésuar kapacitetet e shérbimit t& njé aktivi (shpesh e referuar si kostoja e
zévendésimit aktual).

Cmimi i paguar pér té bleré njé aktiv ose i pranuar pér té€ marré pérsipér njé detyrim né
njé transaksion kémbimi.

Cmimi gé do té pranohej pér té shitur njé aktiv ose gé do paguhej pér té transferuar njé
detyrim.

Mesatarja e ponderuar me probabilitetin (d.m.th.. mesatarja e shpérndarjes) e flukseve
monetare té ardhshme té mundshme.

Cmimi gé do té pranohej pér té shitur njé aktiv ose paguhej pér té transferuar njé
detyrim né njé transaksion t& zakonshém né mes t& pjesémarrésve té tregut né datén e
matjes.

Pérdorimi i njé aktivi jo-financiar nga pjesémarrésit e tregut, gé do té maksimizonte
vlerén e aktivit ose t& grupit té aktiveve dhe detyrimeve (p.sh. njé biznes), né té cilin
aktivi do té pérdorej.

Teknikat e vlerésimit gé& konvertojné shumat e ardhshme (p.sh. flukset e mjeteve
monetare ose té ardhurat dhe shpenzimet) né njé shumé té& vetme aktuale (d.m.th. t&
skontuar). Matja me vlerén e drejté pércaktohet mbi bazén e vlerés sé sugjeruar nga
pritshmérité e tregut aktual né lidhje me kéto shuma té ardhshme.

Supozimet qé pjesémarrésit e tregut do té pérdornin kur té caktonin ¢mimin e aktivit
ose té detyrimit, duke pérfshiré edhe supozimet rreth rrezikut, té tilla si né vijim:

@) rrezikun e vetvetishém né njé tekniké vlerésimi té vecanté, té pérdorur pér té
matur vlerén e drejté (té tilla si njé model pér caktimin e gmimit); dhe

(b) rrezikun e vetvetishém né inputet pér teknikén e vlerésimit.
Inputet mund té jené té verifikueshme ose té paverifikueshme.

Cmimet e kuotuara (té parregulluara) né tregjet aktive pér aktive ose detyrime té njéjté,
gé njésia ekonomike ka mundési t'i pérdoré né datén e matjes.

Inpute té tjera, pérvec ¢mimeve té kuotuara, té pérfshira né Nivelin 1, gé jané té
verifikueshme pér aktivin ose detyrimin, qofté drejtpérdrejt ose térthorazi.

Inpute té paverifikueshme pér aktivin ose detyrimin.

Njé tekniké vlerésimi gé pérdor ¢cmimet dhe informacione té tjera pérkatése, té
gjeneruara nga transaksionet e tregut, duke pérfshiré aktivet identike ose té
krahasueshme (pra té ngjashme), detyrimet ose njé grup aktivesh dhe detyrimesh, si né
rastin e njé biznesi.

Inpute gé rrjedhin ose jané té verifikuara kryesisht nga té dhénat e vrojtueshme té tregut
me anén e korrelacionit ose mjeteve té tjera.

Blerésit dhe shitésit né tregun kryesor (apo mé té favorshém) té aktivit ose detyrimit, gé
kané té gjitha karakteristikat e méposhtme:

@) Ata jané té pavarur nga njéri-tjetri, pra, ata nuk jané palé té lidhura, sic
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pércaktohet né SNK 24, edhe pse gmimi né njé transaksion me palét e lidhura
mund té pérdoret si njé input né njé matje té vlerés sé drejté, né qofté se
njésia ekonomike ka evidencé se transaksioni éshté kryer né kushtet e tregut.

(b) Ata jané té mirinformuar, duke pasur njé njohje té arsyeshme né lidhje me
aktivin ose detyrimin dhe transaksionin me té gjithé informacionin e
disponueshém, pérfshiré informacionin gé mund t& merret népérmijet
pérpjekjeve té kujdesshme qé jané té zakonshme.

(©) Ata jané né gjendje té hyjné né njé transaksion pér aktivin ose detyrimin.

(d) Ata jané té gatshém té hyjné né njé transaksion pér aktivin ose detyrimin, pra
ata jané té motivuar, por jo té detyruar ose ndryshe té imponuar pér ta béré
kété.

Tregu gé maksimizon shumén gé do té pranohej pér té shitur aktivin ose minimizon
shumén gé do té paguhej pér té transferuar detyrimin, duke marré parasysh kostot e
transaksionit dhe shpenzimet e transportit.

Rreziku gé njé njési ekonomike nuk do té pérmbushé njé detyrim. Rreziku né lidhje me
mosrealizimin e performancés pérfshin, por pa gené i kufizuar, rrezikun e kredisé té
veté njésisé ekonomike.

Inpute gé jané zhvilluar duke pérdorur té dhéna t& tregut, té tilla si informacioni né
dispozicion t& publikut né lidhje me ngjarjet aktuale ose transaksionet, dhe qgé
pasqyrojné supozimet qé pjesémarrésit e tregut do té pérdornin gjaté caktimit t& gmimit
té aktivit ose detyrimit.

Njé transaksion, gé supozon ekspozimin né treg pér njé periudhé pérpara datés sé
matjes, pér té lejuar aktivitetet e marketingut qé jané t& zakonshme pér transaksionet gé
pérfshijné té tilla aktive ose detyrime, por nuk éshté njé transaksion i detyruar (p.sh. njé
likuidim i detyruar ose shitje né rast fatkegésie).

Tregu me véllimin dhe nivelin mé té madh té aktivitetit pér aktivin ose detyrimin.

Kompensimi i kérkuar nga pjesémarrésit e tregut, jo t& prirur ndaj rrezikut
(kundérshtues), pér t& pérballuar pasiguriné e vetvetishme né flukset monetare té njé
aktivi ose njé detyrimi. Gjithashtu, referuar edhe si njé 'rregullim i rrezikut'.

Kostot pér shitjen e aktivit ose transferimin e njé detyrimi né tregun kryesor (ose mé té
favorshém) pér aktivin ose detyrimin, gé jané t& ngarkueshme drejtpérdrejt gjaté
nxjerrjes jashté pérdorimit té aktivit ose gjaté transferimit té detyrimit dhe gé plotésojné
njékohésisht dy kriteret né vijim:

@) Ato rrjedhin drejtpérdrejt nga transaksioni dhe jané thelbésore pér té.

(b) Ato nuk do té ishin kryer nga njésia ekonomike pa marré vendimin pér
shitjen e aktivit ose transferimin e detyrimit (t¢ ngjashme me kostot pér
shitje, sipas pérkufizimit né SNRF 5).

Kostot gé do té kryheshin pér té transportuar njé aktiv nga vendndodhja e tij aktuale né

tregun kryesor (ose mé té favorshém).

Niveli né té cilin njé aktiv ose njé detyrim éshté totalizuar apo ndaré né njé SNRF pér
géllime té njohjes.

Inpute pér té cilat té dhénat e tregut nuk jané té disponueshme dhe gé zhvillohen duke

pérdorur informacionin mé té miré té disponueshém né lidhje me supozimet gé
pjesémarrésit e tregut do té pérdornin gjaté caktimit t& cmimit té aktivit ose detyrimit.
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Shtojca B

Udhézim pér zbatim

Kjo shtojcé éshté pjesé pérbérése e kétij SNRF. Ajo pérshkruan aplikimin e paragraféve 1-99 dhe ka té njéjtin
autoritet si dhe pjesét e tjera té SNRF.

Bl Gjykimet e pérdorura né situata vlerésimi t& ndryshme mund té jené t& ndryshme. Kjo shtojcé pérshkruan
gjykime gé mund té pérdoren kur njé njési ekonomike mat vlerén e drejté né situata vlerésimi t€ ndryshme.

Metoda e matjes me vlerén e drejté

B2 Objektivi i matjes me vlerén e drejté éshté qé té vlerésojé ¢mimin me té cilin njé transaksion i zakonshém
pér shitjen e aktivit ose pér transferimin e detyrimit, do té zhvillohej né mes pjesémarrésve té tregut né
datén e matjes, sipas kushteve aktuale té tregut. Njé matje me vlerén e drejté kérkon gé njé njési ekonomike
té pércaktojé té gjitha né vijim:

(@)
(b)

©
(d)

aktivin ose detyrimin e vecanté, gé éshté objekt i matjes (né pérputhje me njésiné e tij té
llogarisé).

pér njé aktiv jo-financiar, kushtin paraprak té vlerésimit qé éshté i pérshtatshém pér matjen (né
pérputhje me pérdorimin e tij mé té larté dhe mé t& mirg).

tregun kryesor (ose mé i favorshém) pér aktivin ose detyrimin.

teknikén (teknikat) e vlerésimit, t& pérshtatshme pér matjen, duke marré parasysh
disponueshmériné e té& dhénave, me anén e té cilave zhvillohen inputet qé pérfagésojné

supozimet, gé pjesémarrésit e tregut do té pérdornin gjaté caktimit t& ¢mimit t& aktivit ose
detyrimit dhe nivelin e hierarkisé sé vlerés sé drejté sipas té cilés jané kategorizuar inputet.

Kushti paraprak i vlerésimit pér aktivet jo-financiare(paragrafét 31-33)

B3 Gjaté matjes me vlerén e drejté té njé aktivi jo-financiar, gé pérdoret né kombinim me aktive té tjera si njé
grup (si i instaluar apo ndryshe i konfiguruar pér pérdorim) ose né kombinim me aktive té tjera dhe
detyrime (p.sh. njé biznes), efekti i kushtit paraprak t& vlerésimit varet nga rrethanat. Pér shembull:

(@)

(b)

(©

(d)

18

vlera e drejté e aktivit mund té jeté e njéjté nése aktivi éshté pérdorur mbi njé bazé té vecuar ose
né kombinim me aktive té tjera ose me aktive dhe detyrime té tjera. Ky mund té jeté rasti kur
aktivi &shté njé biznes gé pjesémarrésit e tregut do t& vazhdonin ta kryenin. Né kété rast,
transaksioni do té pérfshijé vlerésimin e biznesit né térési. Pérdorimi i aktiveve si njé grup né njé
biznes né vijimési do té gjeneronte sinergji, té cilat do té ishin té vlefshme pér pjesémarrésit e
tregut (d.m.th. sinergjité e pjesémarrésve té tregut gé do té ndikonin, pra, né vlerén e drejté té
aktivit gofté mbi bazé té vecuar, qofté né kombinim me aktive té tjera ose me aktive dhe
detyrime té tjera).

pérdorimi i njé aktivi, né kombinim me aktive té tjera ose me aktive dhe detyrime té tjera, mund
té pérfshihet né matjen me vlerén e drejté népérmjet rregullimeve né vlerén e aktivit té pérdorur
né njé bazé té vecuar. Ky mund té jeté rasti, kur aktivi éshté njé makineri dhe matja me vlerén e
drejté pércaktohet duke pérdorur njé ¢mim té evidentueshém pér njé makineri té ngjashme (jo e
instaluar apo ndryshe jo e konfiguruar pér pérdorim), i rregulluar pér kostot e transportit dhe
instalimit, né ményré gé matja me vlerén e drejté té pasqyrojé gjendjen aktuale dhe vendndodhjen
e makinerisé (e instaluar dhe e konfiguruar pér pérdorim).

pérdorimi i njé aktivi, né kombinim me aktive té tjera ose me aktive dhe detyrime té tjera mund
té pérfshihet né matjen me vlerén e drejté népérmjet supozimeve té pjesémarrésve té tregut, té
pérdorura pér t& matur vlerén e drejté té aktivit. Pér shembull, nése aktivi éshté njé inventar
prodhimi né proces, gé éshté unik, dhe pjesémarrésit e tregut do ta konvertonin inventarin né
produkte té gatshme, vlera e drejté e inventarit do té supozonte se pjesémarrésit e tregut kané
marré ose do té blinin ndonjé makineri té specializuar té nevojshme pér té shndérruar inventarin
né produkte té gatshme.

pérdorimi i njé aktivi, né kombinim me aktive té tjera ose me aktive dhe detyrime té tjera mund
té pérfshihet né teknikén e vlerésimit, e pérdorur pér té matur vlerén e drejté té aktivit. Ky mund
té jeté rasti kur pérdoret metoda e té ardhurave té tepérta pér disa periudha, pér té matur vlerén e
drejté té njé aktivi afatgjaté jo material, sepse kjo tekniké vlerésimi né ményré té vecanté merr
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parasysh kontributin e ¢do aktivi plotésues dhe detyrimeve pérkatése né grupin né té cilin do té
pérdorej njé aktiv i tillé afatgjaté jo material.

(e né situata mé té kufizuara, kur njé njési ekonomike pérdor njé aktiv brenda njé grupi aktivesh,
njésia ekonomike mund té masé aktivin me njé shumé qgé pérafron me vlerén e tij té drejté kur
shpérndahet vlera e drejté e grupit té aktiveve né aktivet individuale té grupit. Ky mund té jeté
rasti, kur vlerésimi pérfshin pasuri té paluajtshme dhe vlera e drejté e pasurisé sé pérmirésuar
(d.m.th. njé grup aktivi) shpérndahet né aktivet té saj pérbérése (té tilla si toka dhe pérmirésimet).

Vlera e drejté né njohjen fillestare (paragrafét 57—60)

B4

Gjaté pércaktimit nése vlera e drejté né njohjen fillestare éshté e barabarté me ¢mimin e transaksionit, njé
njési ekonomike do té marré parasysh faktoré té vecanté té transaksionit dhe té aktivit ose detyrimit. Pér
shembull, ¢gmimi i transaksionit nuk mund té pérfagésojé vlerén e drejté té njé aktivi ose té njé detyrimi né
njohjen fillestare, né qofté se ekzistojné ndonjé nga kushtet e méposhtme:

@ Transaksioni éshté mes paléve té lidhura, edhe pse ¢mimi né njé transaksion me palét e lidhura
mund t& pérdoret si njé input né njé matje me vlerén e drejté, né qofté se njésia ekonomike ka
evidencé se transaksioni éshté kryer né kushtet e tregut.

(b) Transaksioni zhvillohet nén presion ose shitési éshté i detyruar té pranojé cmimin né transaksion.
Pér shembull, ky mund té jeté rasti kur shitési éshté duke pérjetuar véshtirési financiare.

(©) Njésia e llogarisé, e pérfagésuar nga ¢mimi i transaksionit, éshté e ndryshme nga njésia e
llogarisé pér aktivin ose detyrimin, té matur me vlerén e drejté. Pér shembull, ky mund té jeté
rasti, kur aktivi ose detyrimi i matur me vlerén e drejté éshté vetém njé nga elementet né
transaksion (p.sh. né njé kombinim biznesi), ndérsa transaksioni pérfshin té drejtat e
papércaktuara dhe privilegjet g maten vegmas, né pérputhje me njé tjetér SNRF, apo ¢mimi i
transaksionit pérfshin kostot e transaksionit.

(d) Tregu né té cilin ndodh transaksioni éshté i ndryshém nga tregu kryesor (apo tregu mé i
favorshém). Pér shembull, kéto tregje mund t& jené t& ndryshme, nése njésia ekonomike éshté njé
tregtar gé hyn né transaksione me klientét né tregun me pakicé, por tregu kryesor (ose mé i
favorshém) pér transaksionin e daljes &shté me shitésit e tjeré né tregjet e drejtpérdrejté.

Teknikat e vlerésimit (paragrafét 61-66)

B5

B6

B7

B8

B9

Metoda e tregut

Metoda e tregut pérdor gmimet dhe informacionet e tjera pérkatése, té gjeneruara nga transaksionet e tregut,
pérfshiré aktivet e njéjta ose té krahasueshme (pra té ngjashme), detyrimet ose njé grup té aktiveve dhe
detyrimeve, té tilla si njé biznes.

Pér shembull, teknikat e vlerésimit né pérputhje me metodén e tregut shpesh pérdorin shuméfishat e tregut
gé rrjedhin nga njé térési té dhénash té krahasueshme. Shuméfishat mund té jené né intervale me njé
shuméfish té ndryshém pér cdo té dhéné té krahasueshme. Zgjedhja e shuméfishave té duhur brenda
intervalit, kérkon gjykim, duke pasur parasysh faktorét cilésoré dhe sasioré specifiké pér matjen.

Teknikat e vlerésimit né pérputhje me metodén e tregut pérfshijné caktimin e ¢mimit matricé. Cmimi
matricé éshté njé tekniké matematikore gé pérdoret kryesisht pér vlerén e disa llojeve té instrumenteve
financiare, té tilla si letrat me vleré té borxhit, pa u mbéshtetur ekskluzivisht né gmimet e kuotuara pér letra
me vleré specifike, po duke u mbéshtetur né marrédhéniet e letrave me vleré me letra bazé té tjera me vleré
té kuotuara.

Metoda e kostos

Metoda e kostos pasqyron shumén gé do té kérkohej aktualisht pér té zévendésuar kapacitetet e shérbimit té
njé aktivi (shpesh e referuar si kostoja e zévendésimit aktual).

Nga perspektiva e njé shitési pjesémarrés né treg, ¢cmimi gé do té pranohej pér aktivin, éshté i bazuar né
koston pér njé blerés pjesémarrés né treg pér té bleré ose ndértuar njé aktiv zévendésues i shérbimeve té
krahasueshme, té rregulluara pér vjetérsimin. Kjo ndodh sepse njé blerés pjesémarrés né treg nuk do té
paguante mé shumé pér njé aktiv se sa shuma me té cilén ai do té mund té zévendésonte kapacitetet e
shérbimit té kétij aktivi. Vjetérsimi pérfshin pérkegésimin fizik, vjetérsimin funksional (teknologjik) dhe
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B10

B11

B12

B13

B14

20

vjetérsimin ekonomik (té jashtém) dhe éshté mé i gjeré se amortizimi pér géllime té raportimit financiar
(njé shpérndarje e kostos historike) apo géllime tatimore (duke pérdorur jetét e specifikuara té shérbimit).
Né shumé raste, metoda e zévendésimit té kostos aktual pérdoret pér té matur vlerén e drejté té aktiveve
afatgjata materiale, qé pérdoren né kombinim me aktive té tjera ose me aktive dhe detyrime té tjera.

Metoda e té ardhurave

Metoda e té ardhurave konverton shumat e ardhshme (p.sh. flukset e mjeteve monetare ose té ardhurat dhe
shpenzimet) né njé shumé té vetme aktuale (d.m.th. té skontuar). Kur pérdoret metoda e té ardhurave, matja
me vlerén e drejté pasqyron pritshmérité aktuale té tregut né lidhje me kéto shuma té ardhshme.

Kéto teknika té vlerésimit pérfshijné, pér shembull, sa mé poshté:
@ teknikat e vlerés aktuale (shih paragrafét B12-B30);

(b) modelet e vlerésimit té opsioneve, té tilla si formula Black-Scholes-Merton ose njé model binomi
(d.m.th. njé model rrjeti), g& ndérthurin teknikat e vlerés aktuale dhe pasqyrojné edhe vlerén né
kohé dhe vlerén e perceptuar té njé opsioni; dhe

(©) metoda e té ardhurave té tepérta né disa periudha, e cila pérdoret pér t& matur vlerén e drejté té
disa aktiveve jo materiale.

Teknikat e vlerés aktuale

Paragrafét B13-B30 pérshkruajné pérdorimin e teknikave té vlerés aktuale pér t&¢ matur me vlerén e drejté.
Kéto paragrafé pérgendrohen né njé tekniké t& rregullimit t& normés sé skontimit dhe né njé tekniké té
fluksit t& pritshém té& mjeteve monetare (vlera aktuale e pritshme). Kéto paragrafé as pérshkruajné
pérdorimin e njé teknike t& vetme té vecanté té vlerés aktuale, as kufizojné pérdorimin e teknikave té vlerés
aktuale pér t& matur vlerén e drejté né teknikat e diskutuara. Teknika e vlerés aktuale, e pérdorur pér t&
matur vlerén e drejté, do té varet nga faktet dhe rrethanat e veganta né lidhje me aktivin ose detyrimin e
matur (p.sh. nése ¢mimet pér aktivet ose detyrimet e krahasueshme mund té evidentohen né treg) dhe
disponueshméria e té dhénave té mjaftueshme.

Pérbérésit e njé matjeje té vlerés aktuale

Vlera aktuale (p.sh. njé zbatim i metodés sé té ardhurave) éshté njé mjet i pérdorur pér té lidhur shumat e
ardhshme (p.sh. flukset apo vlerat monetare) me njé shumé aktuale duke pérdorur njé normé skontimi. Njé
matje me vlerén e drejté té njé aktivi ose njé detyrimi, duke pérdorur njé tekniké té vlerés aktuale,
pérmbledh té gjitha elementet e méposhtém, nga perspektiva e pjesémarrésve té tregut, né datén e matjes:

@) njé vlerésim té flukseve monetare té ardhshme pér aktivin ose detyrimin gé matet.

(b) pritshmérité rreth ndryshimeve t¢ mundshme né shumén dhe afatin e flukseve monetare gé
pérfagésojné pasiguriné e vetvetishme né flukset monetare.

(© vlerén né kohé té parasé, e pérfagésuar nga norma pa rrezik né aktivet monetare, gé kané datat e
maturimit apo kohézgjatjet gé pérputhen me periudhén e mbuluar nga flukset e mjeteve monetare
dhe nuk paraqgesin as pasiguriné né afat, as rrezikun pér mospagim té mbajtésit (d.m.th. njé normé
interesi pa rrezik).

(d) ¢cmimin pér pérballimin e pasigurisé sé vetvetishme né flukset e mjeteve monetare (d.m.th njé
prim rreziku).

(e) faktoré té tjeré gé pjesémarrésit e tregut do té kishin parasysh sipas rrethanave.

()] pér njé detyrim, rrezikun pér mosrealizimin e performancés né lidhje me kété detyrim, duke

pérfshiré rrezikun e kredisé té veté njésisé ekonomike (d.m.th. i té detyruarit).

Parimet e pérgjithshme

Teknikat e vlerés aktuale ndryshojné nga ményra se si ato i pérmbledhin elementét né paragrafin B13.
Megjithaté, té gjitha parimet e pérgjithshme té méposhtme udhéheqin zbatimin e ¢do teknike té vlerés
aktuale, e pérdorur pér té matur vlerén e drejté:

@) Flukset e mjeteve monetare dhe normat e skontimit do té pasgyrojné supozimet gé pjesémarrésit
e tregut do té pérdornin gjaté caktimit t¢ cmimit té aktivit ose detyrimit.

(b) Flukset e mjeteve monetare dhe normat e skontimit do t€ marrin parasysh vetém faktorét gé i
takojné aktivit ose detyrimit gé matet.
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(© Pér té shmangur numérimin e dyfishté ose mosdhénien efekteve té faktoréve té rrezikut, normat e
skontimit do té pasqyronin supozimet gé jané né pérputhje me ato té genésishme né flukset
monetare. Pér shembull, njé normé skontimi gé pasqyron pasiguri né pritshmérité pér mos
pagesat né té ardhmen éshté e pérshtatshme, kur pérdoren flukset monetare kontraktuale té njé
kredie (d.m.th. njé tekniké e rregullimit t¢ normés sé skontimit). E njéjta normé nuk do té
pérdoret nése pérdoren flukset monetare (p.sh. njé tekniké e vlerés aktuale té pritshme) té
pritshme (d.m.th.. probabiliteti i ponderuar), sepse flukset monetare t& pritshme tashmé
pasqyrojné supozimet rreth pasigurisé né mos pagesat e ardhshme; né vend té késaj, do té
pérdorej njé normé skontimi gé éshté proporcionale me rrezikun e vetvetishém né flukset
monetare té pritshme.

(d) Supozimet rreth flukseve té mjeteve monetare dhe normave té skontimit do té kené njé
géndrueshméri té brendshme. Pér shembull, flukset e mjeteve monetare nominale, té cilat
pérfshijné efektin e inflacionit, do té skontohen me njé normé gé pérfshin efektin e inflacionit.
Norma e interesit nominal pa rrezik pérfshin efektin e inflacionit. Flukset monetare reale, té cilat
pérjashtojné efektin e inflacionit, do t& skontoheshin me njé normé gé pérjashton efektin e
inflacionit. N& meényré t& ngjashme, flukset monetare pas tatimit do té skontoheshin duke
pérdorur njé normé skontimi pas tatimit. Flukset monetare para tatimit do té skontoheshin me njé
normé né pérputhje me kéto flukse monetare.

(e) Normat e skontimit do té jené né pérputhje me faktorét ekonomiké bazé t& monedhés né té cilén
jané shprehur flukset e mjeteve monetare.

Rreziku dhe pasiguria

Njé matje me vlerén e drejté, duke pérdorur teknika t& vlerés aktuale, béhet né kushte té pasigurisg, sepse
flukset e mjeteve monetare té pérdorura jané vlerésime sesa shuma té njohura. N& shumé raste edhe shuma,
edhe afati i flukseve t& mjeteve monetare jané té pasigurta. Madje edhe shumat fikse té kontraktuara, si¢
jané pagesat pér njé kredi, jané té pasigurta nése ekziston rreziku i mospagimit.

Pjesémarrésit e tregut né pérgjithési té kérkojné kompensim (p.sh. njé prim rreziku) pér pérballimin e
pasigurisé sé vetvetishme né flukset monetare t& njé aktivi ose njé detyrimi. Njé matje e vlerés sé drejté
duhet té pérfshijé njé prim rreziku, gé pasqyron shumén gé pjesémarrésit e tregut do té kérkonin si
kompensim pér pasiguring e vetvetishme né flukset e mjeteve monetare. Pérndryshe, matja nuk do té
pérfagésonte me besnikéri vlerén e drejté. Né disa raste, pércaktimi i primit t& pérshtatshém té rrezikut
mund té jeté e véshtiré. Megjithaté, vetém shkalla e véshtirésisé nuk éshté njé arsye e mjaftueshme pér té
pérjashtuar njé prim rreziku.

Teknikat e vlerés aktuale ndryshojné né ményrén se si ato rregullojné né lidhje me rrezikun dhe né llojin e
flukseve monetare gé ato pérdorin. Pér shembull:

@) Teknika e rregullimit t& normés sé skontimit (shih paragrafét B18-B22) pérdor njé normé
skontimi té rregulluar né lidhje me rrezikun dhe flukse monetare kontraktuale, té premtuara ose
me shumé gjasa né para.

(b) Metoda 1 e teknikés sé vlerés aktuale té pritshme (shih paragrafin B25) pérdor flukset monetare
té pritshme té rregulluara né lidhje me rrezikun dhe njé normé pa rrezik.

(©) Metoda 2 e teknikés sé vlerés aktuale té pritshme (shih paragrafin B26) pérdor flukset monetare
té pritshme gé nuk jané té rregulluara né lidhje me rrezikun dhe njé normé skontimi té rregulluar
pér té pérfshiré primin e rrezikut, qé pjesémarrésit e tregut kérkojné. Kjo normé éshté e ndryshme
nga norma e pérdorur né teknikén e rregullimit t& normés sé skontimit.

Teknika e rregullimit t&é normés sé skontimit

Teknika e rregullimit té normés sé skontimit pérdor njé térési té vetme té flukseve té mjeteve monetare nga
intervali i shumave té mundshme té vlerésuara, qofté flukset kontraktuale apo té premtuara (si¢ éshté rasti
pér njé obligacion) ose mé shumé gjasa né para. Né té gjitha rastet, kéto flukse monetare jané té
kushtézuara nga ndodhja e ngjarjeve té specifikuara (p.sh. flukset monetare kontraktuale ose té premtuara
pér njé obligacion jané té kushtézuara né rast té ndonjé vonese nga debitori). Norma e skontimit, e pérdorur
né teknikén rregullimit t€ normés sé skontimit, rrjedh nga normat e vrojtuara té kthimit pér aktivet ose
detyrimet e krahasueshme gé tregtohen né treg. Prandaj, flukset kontraktuale, té premtuara ose mé shumé
gjasa né para skontohen me njé normé tregu té vrojtuar apo té vlerésuar pér té tilla flukse monetare té
kushtézuara (p.sh. njé normé tregu e kthimit).

Teknika e rregullimit té normés sé skontimit kérkon njé analizé té té dhénave té tregut pér aktivet ose
detyrimet e krahasueshme. Krahasueshméria realizohet duke marré parasysh natyrén e flukseve monetare
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B21

B22

B23

B24

(p.sh. nése flukset e mjeteve monetare jané kontraktuale apo jo-kontraktuale dhe kané mundési pér t'iu
pérgjigjur né ményré té ngjashme ndryshimeve né kushtet ekonomike), si dhe faktoré té tjeré (p.sh. réndésia
e kredisé, Kkolaterali, kohézgjatja, marréveshjet kufizuese dhe likuiditeti). Né té kundért, né qofté se njé
aktiv ose detyrim i vetém, i krahasueshém, nuk pasqyron né ményré té drejté rrezikun e vetvetishém né
flukset monetare té aktivit ose detyrimit qé matet, mund té jeté e mundur gé té nxirret njé normé skontimi
duke pérdorur t& dhéna pér disa aktive ose detyrime té krahasueshme né lidhje me kurbén e rendimentit pa
rrezikun (d.m.th. duke pérdorur njé metodé ‘akumuluese”).

Pér té ilustruar njé metodé akumuluese, supozojmé se aktivi A éshté njé e drejté kontraktuale pér té marré
800 NJM * né njé vit (d.m.th nuk ka pasiguri né lidhje me afatin). Ka njé treg té krijuar pér aktivet e
krahasueshme, dhe jané té disponueshme informacione rreth kétyre aktiveve, duke pérfshiré informacionin
e cmimeve. Nga kéto aktive té krahasueshme:

@ Aktivi B éshté njé e drejté kontraktuale pér té marré 1, 200 NJM né njé vit dhe ka njé ¢mim tregu
1,083 NJM. Késhtu, norma vjetore e nénkuptuar e kthimit (p.sh. njé normé tregu njé-vjegare e
kthimit) éshté 10.8 pér qind [(1,200 NJM /1,083 NIM) —1].

(b) Aktivi C éshté njé e drejté kontraktuale pér t& marré 700 NJM né njé vit dhe ka njé ¢mim tregu
566 NJM. Késhtu, norma vjetore e nénkuptuar e kthimit (p.sh. njé normé tregu njé-vjecare e
kthimit) éshté 11.2 pér gind [(700 NJM /566 NJM)"0.5 — 1].

(c) Té tre aktivet jané té krahasueshme né lidhje me rrezikun (p.sh. shpérndarja e mundshme e
shlyerjeve dhe kredisg).

Né bazé té afatit té pagesave kontraktuale gé béhen pér aktivin A né lidhje me afatin pér aktivin B dhe
aktivin C ( d.m.th. njé vit pér aktivin B kundrejt dy vjet pér aktivin C), aktivi B mendohet té jeté mé shumé
i krahasueshém me aktivin A. Duke pérdorur pagesén kontraktuale gé béhet pér té marré aktivin A (800
NJM) dhe njé normé tregu gé trashégohet nga aktivi B (10.8 pér gind), vlera e drejté e aktivit A éshté 722
NJM (800 NJM /1.108). Né té kundért, né mungesé t& informacionit t& disponueshém té tregut pér aktivin
B, norma e tregut pér njé vit mund t& nxirret nga aktivi C duke pérdorur metodén akumuluese. Né kété rast,
norma dy-vjecare e tregut pér aktivin C (11.2 pér qgind) do té rregullohet né njé normé tregu pér njé vit duke
pérdorur strukturén e afatit t& kurbés pa rrezik t& rendimentit. Mund té jeté e nevojshme pér informacione
dhe analizé shtesé pér té pércaktuar nése primet e rrezikut pér aktivet jané t& njéjta pér njé vit dhe dy vjet.
Nése &shté pércaktuar se primet e rrezikut pér aktivet pér njé vit dhe dy vjet nuk jané té njéjta, norma e
tregut dy-vjecare e kthimit do té rregullohet mé pas pér kété efekt.

Kur teknika e rregullimit t& normés sé skontimit zbatohet pér arkétimet ose pagesat fikse, rregullimi pér
rrezikun e vetvetishem né flukset monetare té aktivit ose detyrimit qé matet pérfshihet né normén e
skontimit. Né disa aplikime té teknikés sé rregullimit t& normés sé skontimit té flukseve t& mjeteve
monetare, gé nuk jané arkétime ose pagesa fikse, mund té jeté e nevojshme té béhet njé rregullim né flukset
e mjeteve monetare pér té arritur krahasueshmériné me aktivin ose detyrimin e mbikéqyrur nga i cili
pérftohet norma e skontimit.

Teknika e vlerés aktuale té pritshme

Teknika e vlerés aktuale té pritshme pérdor si pikénisje njé grup fluksesh té mjeteve monetare, qé
pérfagéson mesataren e ponderuar me probabilitetin e té gjitha flukseve monetare té ardhshme té
mundshme (d.m.th. flukset monetare té pritshme). Vlerésimi gé pérftohet &shté identik me vlerén e
pritshme, e cila, né terma statistikoré, &shté mesatarja e ponderuar e vlerave t¢ mundshme té njé variabli
diskret té rastit me probabilitetet pérkatése né pérgindje. Meqé té gjitha flukset monetare t& mundshme jané
té ponderuara me probabilitetin, fluksi monetar i pritshém qgé pérftohet nuk éshté i kushtézuar me ndodhjen
e ndonjé ngjarje té specifikuar (ndryshe nga flukset monetare té pérdorura né teknikén e rregullimit té
normeés sé skontimit).

Né marrjen e njé vendimi pér investim, pjesémarrésit e tregut qé jané kundérshtues té rrezikut do té merrnin
parasysh rrezikun gé flukset monetare aktuale mund té ndryshojné nga flukset monetare té pritshme. Teoria
e portofolit bén dallimin midis dy llojeve té rrezikut:

@) rreziku josistematik (diversifikativ), qé éshté rrezik specifik pér njé aktiv apo detyrim té vecanté.

(b) rreziku sistematik (jo-diversifikativ), gé éshté rrezik i pérbashkét, i ndaré prej njé aktivi ose njé
detyrimi me zéra té tjeré né njé portofol té diversifikuar.
Sipas teorisé sé portofolit, né njé treg né ekuilibér, pjesémarrésit e tregut do té kompensohen vetém pér

pérballimin e rrezikut sistematik té vetvetishém né flukset monetare. (Né tregjet gé jané joefikase ose jo né
ekuilibér, mund té disponohen forma té tjera kthimi apo kompensimi.)

22

Né kété SNRF shumat monetare jané té shprehura né “njési monetare (NJM)”.
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Metoda 1 e teknikés sé vlerés aktuale té pritshme rregullon flukset monetare té pritshme té aktivit pér
rrezikun sistematik (d.m.th. té tregut) duke zbritur njé prim rreziku né para (d.m.th. flukse monetare té
pritshme té rregulluara né lidhje me rrezikun). Kéto flukse monetare té pritshme, té rregulluara né lidhje me
rrezikun, pérfagésojné njé fluks monetar me siguri ekuivalente, e cila éshté skontuar me njé normé interesi
pa-rrezik. Njé fluks monetar me siguri ekuivalente i referohet njé fluksi monetar té pritshém (si¢ éshté
pérkufizuar), i rregulluar pér rrezikun né ményré gé njé pjesémarrés tregu éshté indiferent né tregtimin e njé
fluksi monetar té caktuar pér njé fluks monetar té pritshém. Pér shembull, nése njé pjesémarrés tregu ishte i
gatshém pér té tregtuar njé fluks monetar té pritshém prej 1,200 NJM pér njé fluks monetar té caktuar prej
1,000 NJM, 1,000 NJM éshté ekuivalente me siguriné e 1,200NJM (d.m.th.200 NJM do té pérfagésojé
primin e rrezikut né para). Né kété rast pjesémarrési i tregut do té ishte indiferent pér sa i pérket aktivit qé
zotéron.

NEé té kundért, Metoda 2 e teknikave té vlerés aktuale té pritshme rregullon pér rrezikun sistematik (d.m.th.
té tregut) duke zbatuar njé prim rreziku me normé interesi pa-rrezik. Prandaj, flukset monetare té pritshme
skontohen me njé normé gé korrespondon me njé normé té pritshme gé lidhet me flukset monetare té
ponderuara me probabilitetin (d.m.th. njé normé e pritur e kthimit). Modelet e pérdorura pér ¢mimet e
aktiveve gé mbartin rrezik, té tilla si modeli i vendosjes sé ¢mimit té aktiveve kapitale, mund té pérdoren
pér té vlerésuar normén e pritur t& kthimit. Megé norma e skontimit e pérdorur né teknikén e rregullimit té
normés sé skontimit éshté norma e kthimit né lidhje me flukset monetare té kushtézuara, ka té ngjaré té jeté
mé e larté se norma e skontimit e pérdorur né Metodén 2 té teknikés sé vlerés aktuale té pritshme, e cila
éshté njé normé e pritur e kthimit né lidhje me flukset monetare té pritshme ose té ponderuara me
probabilitetin.

Pér té ilustruar Metodat 1 dhe 2, supozojmé se njé aktiv ka flukse monetare té pritshme prej 780NJM né njé
vit, té pércaktuara né bazé té flukseve té mjeteve monetare t& mundshme dhe probabiliteteve té treguara mé
poshté. Norma e interesit pa rrezik e zbatueshme pér flukset e mjeteve monetare me njé periudhé njé-
vjecare éshté 5 pér qind, dhe primi i rrezikut sistematik pér njé aktiv me profil t& njéjté rreziku éshté 3 pér
qgind.

Flukset monetare té Probabiliteti Flukset monetare té
mundshme ponderuara me probabilitetin
500 NIM 15% 75 NJM
800 NIM 60% 480 NIM
900 NIM 25% 225 NJM
Flukse monetare té pritshme 780 NJM

Né kété ilustrim té thjeshté, flukset monetare té pritshme(780NJM) pérfagésojné mesataren e ponderuar me
probabilitetin e tre rezultateve t& mundshme. Né situata mé realiste, mund té keté shumé rezultate té
mundshme. Megjithaté, pér té zbatuar teknikén e vlerés aktuale té€ pritshme, nuk é&shté gjithmoné e
nevojshme t& merren né konsideraté té gjitha shpérndarjet e mundshme té flukseve monetare duke pérdorur
modelet dhe teknikat komplekse. Pérkundrazi, mund té jeté e mundur té zhvillohet njé numér i kufizuar
skenarésh diskreté dhe probabilitetesh gé pérmbledhin matricén e flukseve monetare t€ mundshme. Pér
shembull, njé njési ekonomike mund té pérdoré flukset monetare, té realizuara pér disa periudha pérkatése
té kaluara, té rregulluara pér ndryshimet né rrethanat gé ndodhin mé pas (p.sh. ndryshimet né faktorét e
jashtém, duke pérfshiré edhe kushtet ekonomike, ose té tregut, prirjet e industrisé dhe konkurrencén, si dhe
ndryshimet né faktorét e brendshém gé ndikojné né njésiné ekonomike né ményré mé specifike), duke
marré parasysh supozimet e pjesémarrésve té tregut.

Né teori, vlera aktuale (d.m.th.. vlera e drejté) e flukseve t€ mjeteve monetare té aktivit éshté e njéjté nése
pércaktohet duke pérdorur Metodén 1 ose Metodén 2, si mé poshté:

@) Duke pérdorur Metodén 1, flukset monetare té pritshme pérshtaten pér rrezikun sistematik
(d.m.th. té tregut). N& mungesé té té dhénave té drejtpérdrejta té tregut gé tregojné shumén e
rregullimit té rrezikut, ky rregullim mund té pérftohet nga njé model i vendosjes sé ¢mimit pér
aktivet, duke pérdorur konceptin e sigurisé ekuivalente. Pé&r shembull, rregullimi i rrezikut
(d.m.th. prim i rrezikut né para pér 22NJM) mund té pércaktohet duke pérdorur primin e rrezikut
sistematik prej 3 pér gind (780NJM - [780NJM x (1.05/1.08)]), gé rezulton né flukse monetare té
pritshme té rregulluara me rrezikun e 758NJM (780NJM — 22NJM). 758NJM éshté ekuivalente
me siguring e 780NJM dhe éshté skontuar me normén e interesit pa rrezik (5 pér gind). Vlera
aktuale (d.m.th.. vlera e drejté) e aktivit &shté 722NJM (758NJM/1.05).
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(b) Duke pérdorur Metodén 2, flukset monetare té pritshme nuk rregullohen pér rrezikun sistematik
(d.m.th. té tregut). Pérkundrazi, rregullimi pér kété rrezik éshté i pérfshiré né normén e skontimit.
Késhtu, flukset monetare té pritshme skontohen me njé normé kthimi té pritshme pér 8 pér gind
(d.m.th. me normé interesi pa rrezik pér 5 pér gind plus primin e rrezikut sistematik pér 3 pér
qgind). Vlera aktuale (d.m.th.. vlera e drejté) e aktivit &shté 722NJM (780NJM/1.08).

Kur pérdoret njé tekniké e vlerés aktuale té pritshme pér té matur vlerén e drejté, mund té pérdoret ose
Metoda 1, ose Metoda 2. Zgjedhja e Metodés 1 ose Metodés 2 do té varet nga faktet dhe rrethanat konkrete
té aktivit ose té detyrimit qé matet, shkalla né té cilén té¢ dhénat e mjaftueshme jané té disponueshme dhe
jané pérdorur gjykimet.

Zbatimi i teknikave té vlerés aktuale pér detyrimet dhe instrumentet e
kapitalit neto té njé njésie ekonomike, qé nuk zotérohen nga palét e tjera
si aktive (paragrafét 40 dhe 41)

B31

B32

B33

Kur pérdoret njé tekniké e vlerés aktuale pér t& matur vlerén e drejté té njé detyrimi, qé nuk mbahet nga njé
palé tjetér si njé aktiv (p.sh. njé detyrim gé rrjedh nga nxjerrja jashté pérdorimit), njé njési ekonomike, ndér
té tjera, do té vlerésojé flukset monetare dalése té ardhshme gé pjesémarrésit e tregut do té prisnin pér té
realizuar plotésimin e detyrimit. Kéto flukse monetare dalése té ardhshme do té pérfshijné pritshmérité e
pjesémarrésve té tregut né lidhje me kostot e realizimit té detyrimit dhe kompensimin gé njé pjesémarrés
tregu do té kérkonte pér té marré pérsipér detyrimin. Ky kompensim pérfshin kthimin gé njé pjesémarrés
tregu do té kérkonte pér:

@ ndérmarrjen e aktivitetit (d.m.th.. vlera e realizimit té detyrimit; p.sh. duke pérdorur burimet qé
mund té pérdoreshin pér aktivitete té tjera); dhe

(b) marrjen pérsipér té rrezikut gé lidhet me detyrimin (p.sh. njé prim rreziku gé pasqyron rrezikun
gé flukset monetare dalése aktuale mund té ndryshojné nga flukset monetare dalése té pritshme;
shih paragrafin B33).

Pér shembull, njé detyrim jo-financiar nuk pérmban njé normé kthimi kontraktuale dhe nuk ka asnjé
rendiment tregu t& mbikéqyrur pér kété detyrim. Né disa raste pérbérésit e kthimit, qé pjesémarrésit e tregut
do té kérkonin, do té ishin t& pandashém nga njéri-tjetri (p.sh. kur pérdoret ¢cmimi i njé palé té treté
kontraktore, do té ngarkohej mbi njé bazé tarife fikse). Né raste té tjera, njé njési ekonomike duhet té
vlerésojé kéta pérbérés né ményré té vecanté (p.sh. kur pérdoret gmimi i njé pale t& treté kontraktore, do té
ngarkohej mbi njé bazé kosto plus, sepse kontraktuesi né kété rast nuk do té mbajé rrezikun e ndryshimeve
té ardhshme né kostot).

Njé njési ekonomike mund té pérfshijé njé prim rreziku né matjen me vlerén e drejté té njé detyrimi ose té
njé instrumenti té kapitalit neto té njésisé ekonomike, gé nuk zotérohet nga njé palé tjetér si njé aktiv, né njé
nga ményrat e méposhtme:

@) duke rregulluar flukset monetare (d.m.th.. si njé rritje né madhésiné e flukseve monetare dalése);
ose
(b) duke rregulluar normén e pérdorur pér skontimin e flukseve monetare té ardhshme né vlerat e

tyre aktuale (d.m.th.. si njé ulje né normén e skontimit).

Njé njési ekonomike do té sigurojé gé njé gjé e tillé nuk lejon té béhen rregullime té dyfishta apo té keté
mungesé rregullimesh pér rrezikun. Pér shembull, nése flukset monetare t€ vlerésuara jané rritur pér té
pérfshiré kompensimin e marrjes pérsipér té rrezikut té lidhur me detyrimin, norma e skontimit nuk do té
rregullohej pér té pasqyruar kété rrezik.

Inputet pér teknikat e vlerésimit (paragrafét 67—-71)

B34

24

Shembuj té tregjeve né té cilat inputet mund té jené té verifikueshme pér disa aktive dhe detyrime (p.sh.
instrumente financiare) pérfshijné sa mé poshté:

@) Tregjet e kémbimit. Né njé treg kémbimi, gmimet e mbylljes jané njékohésisht té disponueshme
dhe né pérgjithési pérfagésuese té vlerés sé drejté. Njé shembull i njé tregu té tillé &shté Bursa né
Londér.

(b) Tregjet e drejtpérdrejta. Né njé treg té drejtpérdrejté, tregtarét jané t€ gatshém pér té tregtuar

(qofté pér té bleré ose shitur pér llogari té tyre), duke siguruar likuiditet népérmjet pérdorimit té
kapitalit té tyre pér té zotéruar njé inventar zérash pér té cilat ata b&jné tregti. Né ményré tipike
¢cmimet e ofertés dhe té kérkesés (qé pérfagésojné pérkatésisht, cmimin me té cilin tregtari éshté i
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gatshém pér té bleré dhe ¢mimin me té cilin tregtari éshté i gatshém pér té shitur), jané mé té
disponueshém se ¢mimet e mbylljes sé tregut. Né tregjet jashté bursave (pér té cilat cmimet
raportohen publikisht) jané tregje té drejtpérdrejta. Tregjet e drejtpérdrejta ekzistojné, gjithashtu,
pér disa aktive dhe detyrime té tjera, duke pérfshiré disa instrumente financiare, mallra dhe aktive
fizike (p.sh. pajisje e pérdorur).

Tregjet me ndérmjetésim. Né njé treg t€ ndérmjetésuar, agjentét pérpigen té lidhin blerésit me
shitésit, por nuk jané té gatshém pér té tregtuar pér llogari té tyre. Me fjalé té tjera, agjentét nuk e
pérdorin kapitalin e tyre pér té zotéruar njé inventar elementesh pér té cilat ata béjné tregti.
Agjenti i shitjes di gmimet e ofruara dhe té kérkuara nga palét pérkatése, por secila palé zakonisht
nuk éshté né dijeni té kérkesave té palés tjetér pér ¢mimin. Ndonjéheré jané né dispozicion
¢cmimet e transaksioneve té kryera. Tregjet e ndérmjetésuara pérfshijné rrjetet elektronike té
komunikimit, né té cilat béhet pérputhja e urdhrave té blerjes dhe té shitjes, dhe tregjet
komerciale dhe té banesave.

Tregjet kryesore pér letrat me vleré. Né& njé treg kryesor, transaksionet si té fillimit dhe té
rishitjes negociohen né ményré té pavarur, pa ndérmjetés. Né lidhje me kéto transaksione mund
té disponohet pak informacion pér publikun.

Hierarkia e vlerés sé drejté (paragrafét 72—-90)

B35

Inpute té Nivelit 2 (paragrafét 81-85)

Shembuj té inputeve té Nivelit 2 pér aktivet dhe detyrimet e vecanta pérfshijné sa mé poshté:

(@)

(b)

(©

(d)

©)

(f)

Kontrata shkémbimi me norma interesi variabél pér t'u paguar dhe me norma interesi fikse pér
t'u arkétuar, bazuar né normén e ofruar ndér bankare té Londrés (LIBOR) té normés mesatare.
Njé input i Nivelit 2 do té ishte norma LIBOR e kontratés sé& shkémbimit, né qofté se norma
mbikéqyret né intervale zakonisht té kuotuara pér pothuajse afatin e ploté té kontratés.

Kontrata shkémbimi me norma interesi variabél pér t'u paguar dhe me norma interesi fikse pér
t'u arkétuar, bazuar né njé kurbé t& rendimentit t& shprehur né njé monedhé té huaj. Njé input i
Nivelit 2 do té ishte norma e kontratés sé shkémbimit, bazuar né njé kurbé té rendimentit,
shprehur né njé monedhé t& huaj, gé mbikéqyret né intervale zakonisht té kuotuara, pér pothuajse
afatin e ploté t& kontratés. Ky do té ishte rasti kur afati i kontratés éshté 10 vjet dhe kjo normé
mbikéqyret né intervale té kuotuara zakonisht pér 9 vjet, me kusht gé c¢do ekstrapolim i
arsyeshém i kurbés sé rendimentit pér vitin 10 nuk do té ishte i réndésishém pér matjen me vlerén
e drejté té kontratés né térésiné e saj.

Kontrata shkémbimi me norma interesi variabél pér t’u paguar dhe me norma interesi fikse pér
t'u arkétuar, bazuar né normén kryesore té njé banke t€ vecanté. Njé input i Nivelit 2 do té ishte
norma kryesore e bankés, gé éshté si rezultat i ekstrapolimit kur vlerat e ekstrapoluara jané
vértetuar nga té dhénat e verifikueshme té tregut, pér shembull, népérmjet korrelacionit me njé
normé interesi gé mbikéqyret pér pothuajse afatin e ploté té kontratés.

Opsione tre-vjecare pér aksionet e tregtueshme né bursé. Njé input i Nivelit 2 do té ishte
luhatshméria e nénkuptuar pér aksionet gé pérftohet pérmes ekstrapolimit té vitit 3, nése
ekzistojné té dy kushtet e méposhtme:

(i Cmimet pér opsionet njé-vjecare dhe dy-vjecare té aksioneve gé jané té verifikueshme.

(i) Luhatshméria e nénkuptuar, e ekstrapoluar e njé opsioni tre-vjecar, éshté vértetuar nga
té dhénat e verifikueshme té tregut pér pothuajse afatin e ploté té opsionit.

Né kété rast, luhatshméria e nénkuptuar mund té ishte rezultat i ekstrapolimit té luhatshmérisé sé
nénkuptuar té opsioneve njévjecare dhe dyvjecare pér aksionet, e vértetuar népérmjet
luhatshmérisé sé nénkuptuar pér opsionet trevjecare né aksione té njésive ekonomike té
krahasueshme, me kusht gé té jeté pércaktuar korrelacioni me luhatshmérité e nénkuptuara
njévjecare dhe dyvjecare.

Marréveshja e licencimit. Pér njé marréveshje licencimi gé éshté pérfituar né njé kombinim
biznesi dhe éshté negociuar kohét e fundit me njé palé té palidhur me njésiné ekonomike té bleré
(pala né marréveshjen e licencimit), njé input i Nivelit 2 do té ishte tarifa e pagesés pér
pérdorimin e pronés né kontratén me palén e palidhur, né fillimin e marréveshjes.

Inventari i produkteve té gatshme né njé piké té shitjes me pakicé. Pér inventarin e produkteve té
gatshme qé éshté bleré né njé kombinim biznesi, input i Nivelit 2 do té ishte ose njé ¢cmim pér
klientét né njé treg me pakicé, ose njé ¢mim pér shitésit me pakicé né tregun me shumicé, i
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)]

(h)

rregulluar pér diferencat midis gjendjes dhe vendndodhjes sé elementit té inventarit dhe zérave té
krahasueshém (pra té ngjashém) té inventarit, né ményré gé matja me vlerén e drejté té pasqyrojé
¢mimin, gé do té pranohej né njé transaksion pér t’ia shitur inventarin njé shitési tjetér me pakicg,
gé do té plotésonte pérpjekjet e nevojshme pér shitjen. Nga piképamja konceptuale, matja me
vlerén e drejté do té ishte e njéjté, nése rregullimet jané béré pér njé ¢mim té shitjes me pakicé
(poshté), ose pér njé ¢mim té shitjes me shumicé (lart). Né pérgjithési, ¢mimi gé kérkon
madhésiné mé té vogél té rregullimeve subjektive do té pérdorej pér matjen me vlerén e drejté.

Ndértesat e zotéruara dhe té pérdorura. Njé input i Nivelit 2 do té ishte ¢mimi pér metér katror
pér ndértesén (njé shuméfish vlerésimi) gé rrjedh nga té dhénat e verifikueshme té tregut, p.sh.
shuméfishat gé rrjedhin nga ¢mimet né transaksionet e verifikueshme gé pérfshijné ndértesat e
krahasueshme (d.m.th. té ngjashme) né vendndodhje té ngjashme.

Njésia gjeneruese e mjeteve monetare. Njé input i Nivelit 2 do té ishte njé shuméfish vlerésimi
(p.sh. njé shuméfish i fitimeve ose i té ardhurave apo njé masé e ngjashme e performancés) gé
rrjedh nga té dhénat e verifikueshme té tregut, p.sh. shuméfishat gé rrjedhin nga ¢mimet né
transaksionet e verifikueshme gé pérfshijné biznese té krahasueshme (d.m.th.. t& ngjashme), duke
marré parasysh faktorét operacionale, té tregut, financiaré dhe jo-financiaré.

Inpute té Nivelit 3 (paragrafét 86—-90)

B36 Shembuj té inputeve té Nivelit 3 pér aktivet dhe detyrimet e vecanta pérfshijné sa mé poshté:

(@)

(b)

©

(d)

©)

Kontrata kémbimi afatgjata té valutés. Njé input i Nivelit 3 do té ishte njé normé interesi né njé
monedhé té specifikuar, qé nuk éshté e mbikéqyrur dhe nuk mund té vértetohet nga té dhénat e
verifikueshme té tregut né intervale zakonisht t& kuotuara ose ndryshe pér pothuajse afatin e ploté
té kontratés sé shkémbimit té valutés. Normat e interesit né njé kontraté shkémbimi t& monedhés
jané normat e kontratés, té llogaritura sipas kurbave té rendimentit té vendeve pérkatése.

Opsione tre-vjegare pér aksionet e tregtueshme né bursé. Njé input i Nivelit 3 do té ishte
luhatshméria historike, pra luhatshméria pér aksionet, gé rrjedh nga ¢mimet historike t& tyre.
Luhatshméria historike zakonisht nuk paraget pritshmérité e pjesémarrésve té tregut aktual rreth
luhatshmérisé né té ardhmen, edhe nése éshté informacioni i vetém né dispozicion pér vlerésimin
e njé opsioni.

Kontrata e shkémbimit pér normén e interesit. Njé input i Nivelit 3 do té ishte njé rregullim né
njé ¢mim tregu mesatar, sipas njé marréveshje té pérgjithshme (jo té detyrueshme) pér kontratén,
e zhvilluar duke pérdorur t& dhéna gé nuk jané drejtpérdrejt té verifikueshme dhe nuk mund té
vértetohen ndryshe nga té dhénat e verifikueshme té tregut.

Detyrimet gé rrjedhin nga nxjerrja jashté pérdorimit, t€ marra pérsipér né njé kombinim biznesi.
Njé input i Nivelit 3 do té ishte njé vlerésim aktual duke pérdorur té dhénat e veta té njésisé
ekonomike né lidhje me flukset monetare té ardhshme pér t'u paguar pér té€ pérmbushur detyrimin
(duke pérfshiré pritshmérité e pjesémarrésve té tregut né lidhje me kostot e pérmbushjes sé
detyrimit dhe kompensimit gé njé pjesémarrés tregu do té kérkonte pér té marré pérsipér
detyrimin pér t& gmontuar aktivin) né gofté se nuk ka informacion té arsyeshém né dispozicion,
gé tregon se pjesémarrésit e tregut do té pérdornin supozime té ndryshme. Ky input i Nivelit 3 do
té pérdorej né njé tekniké té vlerés aktuale sé bashku me inpute té tjera, p.sh. njé normé interesi
aktuale pa rrezik ose njé normé kredie pa rrezik, e rregulluar, nése efekti i besueshmérisé sé
kredisé i njésisé ekonomiké né vlerén e drejté té detyrimit éshté pasqyruar né normén e skontimit,
se sa né vlerésimin e flukseve dalése té mjeteve monetare té ardhshme.

Njésia gjeneruese e mjeteve monetare. Njé input i Nivelit 3 do té ishte njé parashikim financiar
(p.sh. e flukseve té mjeteve monetare apo fitimi ose humbja) gé zhvillohet duke pérdorur té
dhénat e veta té njésisé ekonomike, nése nuk ka informacion té arsyeshém né dispozicion, gé
tregon se pjesémarrésit e tregut do té pérdornin supozime té ndryshme.

Matja e vlerés sé drejté kur véllimi apo niveli i aktivitetit pér njé aktiv ose
njé detyrim ka réné dukshém

B37 Vlera e drejté e njé aktivi ose njé detyrimi mund té preket kur ka pasur njé rénie té ndjeshme né véllimin
ose né nivelin e aktivitetit pér kété aktiv ose detyrim né lidhje me aktivitetin normal té tregut pér aktivin ose
detyrimin (apo aktivet ose detyrimet e ngjashme). Pér té pércaktuar nése, né bazé té evidencés sé marré, ka
pasur njé rénie té ndjeshme né véllimin ose né nivelin e aktivitetit pér aktivin ose detyrimin, njésia
ekonomike do té vierésojé réndésiné dhe pérkatésing e faktoréve té tillé si mé poshté:
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@) Ka pak transaksione kohéve té fundit.

(b) Kuotimet e gmimeve nuk jané béré duke pérdorur informacione aktuale.

() Kuotimet e ¢mimeve ndryshojné né thelb ose me kalimin e kohés ose ndérmjet agjentéve té
tregut (p.sh. disa tregje té ndérmjetésuara).

(d) Treguesit, q&¢ mé paré kishin korrelacion té larté me vlerat e drejta té aktivit ose detyrimit, né
ményré té dukshme nuk kané korrelacion me treguesit e fundit té vlerés sé drejté pér kété aktiv
ose detyrim.

(e) Ka njé rritje té konsiderueshme né primet e nénkuptuara pér rrezikun e likuiditetit, rendimentet

apo treguesit e performancés (té tilla si normat e borxheve té prapambetura apo pér shkallén e
larté t& humbjes) pér transaksionet e verifikueshme ose ¢mimet e kuotuara né krahasim me
vlerésimin e flukseve té pritshme té mjeteve monetare, duke marré parasysh té gjitha té dhénat e
disponueshme té tregut dhe rrezikun tjetér t& mosrealizimit t€ performancés té aktivit ose té

detyrimit.

)] Ka njé marzh té gjeré midis ¢mimit t& kérkuar dhe té ofruar ose njé rritje té ndjeshme té kétij
marzhi.

@) Ka njé rénie té konsiderueshme né aktivitetin ose ka njé mungesé né treg té emetimeve té reja

(d.m.th. njé treg kryesor) pér aktivin ose detyrimin ose aktivet apo detyrimet e ngjashme.

(h) Ka pak informacion né dispozicion té publikut (p.sh. pér transaksione gé ndodhin né njé treg
kryesor pér letrat me vleré kryesore).

Nése njé njési ekonomike arrin né pérfundimin se ka pasur njé rénie té konsiderueshme né véllimin ose
nivelin e veprimtarisé sé aktivit ose detyrimit, né lidhje me aktivitetin normal t& tregut pér aktivin ose
detyrimin (ose aktivet apo detyrimet e ngjashme), éshté e nevojshme té béhet analiza e métejshme e
transaksioneve ose ¢gmimeve té kuotuara. Njé rénie né véllimin ose né nivelin e aktivitetit né vetvete nuk
mund té tregojé se njé ¢mim transaksioni ose ¢mimi i kuotuar nuk paraget vlerén e drejté ose gé njé
transaksion né kété treg nuk éshté i rregullt. Megjithaté, nése njé njési ekonomike pércakton se njé
transaksion ose ¢mim i kuotuar nuk paraget vlerén e drejté (p.sh. mund té keté transaksione gé nuk jané té
rregullt), do té jeté i nevojshém njé rregullim né transaksionet ose ¢mimet e kuotuara, nése njésia
ekonomike i pérdor kéto ¢mime si njé bazé pér matjen e vlerés sé drejté dhe se rregullimi mund té jeté i
réndésishém pér matjen me vlerén e drejté né térésiné e saj. Gjithashtu, rregullimet mund t& jené e
nevojshme né rrethana t& tjera (p.sh. kur njé ¢mim pér njé aktiv t& ngjashém kérkon rregullim té
réndésishém pér ta béré até t&é krahasueshém me aktivin e matur ose kur ¢mimi éshté i vjetérsuar).

Ky SNRF nuk pérshkruan njé metodologji pér té béré rregullime té konsiderueshme pér transaksionet ose
¢mimet e kuotuara. Shih paragrafét 61-66 dne B5-B11 né lidhje me njé analizé té pérdorimit té teknikave té
vlerésimit gjaté matjes me vlerén e drejté. Pavarésisht nga teknika e vlerésimit e pérdorur, njé njési
ekonomike do té pérfshijé rregullimet e duhura té rrezikut, duke pérfshiré njé prim rreziku qé pasqgyron
shumén gé pjesémarrésit e tregut do té kérkonin si kompensim pér pasiguriné e vetvetishme né flukset e
mjeteve monetare té njé aktivi ose njé detyrimi (shih paragrafin B17). Né té kundért, matja nuk pérfagéson
me besnikéri vlerén e drejté. Né disa raste mund té jeté e véshtiré té pércaktohet rregullimi i duhur i
rrezikut. Megjithaté, vetém shkalla e véshtirésisé nuk éshté njé bazé e mjaftueshme qé té pérjashtojé njé
rregullim té rrezikut. Rregullimi i rrezikut do té jeté pasqyrim i njé transaksioni té rregullt midis
pjesémarrésve té tregut né datén e matjes né kushtet aktuale té tregut.

Nése ka pasur njé rénie té ndjeshme né véllimin ose né nivelin e aktivitetit té aktivit ose detyrimit, mund té
jeté i pérshtatshém njé ndryshim né teknikén e vlerésimit ose pérdorimi i teknikave té vlerésimit té
shuméfishté (p.sh. pérdorimi i njé metode té tregut dhe i njé teknike té vlerés aktuale). Gjaté ponderimit té
treguesve té vlerés sé drejté, gé rezultojné nga pérdorimi i teknikave té vlerésimit té shuméfishté, njé njési
ekonomike do té keté parasysh arsyeshméringé e intervalit té matjeve té vlerés sé drejté. Objektivi éshté té
pércaktohet pika brenda intervalit qé éshté mé pérfagésuesja e vlerés sé drejté né kushtet aktuale té tregut.
Njé interval i gjeré i matjeve té vlerés sé drejté mund té jeté njé tregues se éshté e nevojshme analiza e
métejshme.

Edhe kur ka njé rénie né véllimin ose né nivelin e aktivitetit t€ aktivit ose detyrimit, objektivi i matjes me
vlerén e drejté mbetet i njéjté. Vlera e drejté éshté ¢mimi qé do té pranchej pér té shitur njé aktiv ose
paguhej pér té transferuar njé detyrim né njé transaksion té zakonshém (p.sh. nuk éshté njé likuidim i
detyruar ose shitje e sforcuar) midis pjesémarrésve té tregut né datén e matjes né kushtet aktuale té tregut.

Vlerésimi i ¢gmimit me té cilin pjesémarrésit e tregut do té ishin té gatshém pér té hyré né njé transaksion né
datén e matjes, né kushtet aktuale t& tregut, nése ka pasur njé rénie né véllimin ose né nivelin e aktivitetit té
aktivit ose detyrimit, varet nga faktet dhe rrethanat né datén e matjes dhe kérkon gjykim. Synimi i njé njésie
ekonomike pér té mbajtur aktivin ose pér té shlyer ose ndryshe pér té plotésuar detyrimin nuk éshté i
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B43

B44

B45

B46
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réndésishém kur matet vlera e drejté, sepse vlera e drejté éshté njé matje e bazuar né treg, dhe jo njé matje
specifike e njésisé ekonomike.

Identifikimi i transaksioneve gé nuk jané té rregullt

Pércaktimi nése njé transaksion éshté i zakonshém(ose nuk éshté i zakonshém) éshté mé i véshtiré té béhet
nése ka pasur njé rénie né véllimin ose né nivelin e aktivitetit t& aktivit ose detyrimit né lidhje me aktivitetin
normal té tregut pér aktivin ose detyrimin (apo aktivet ose detyrimet e ngjashme). Né kéto rrethana, nuk
éshté e pérshtatshme té arrihet né pérfundimin se té gjitha transaksionet né kété treg nuk jané té
zakonshém(d.m.th. likuidimet e detyruara ose shitjet e sforcuara). Rrethanat qé mund té tregojné se njé
transaksion nuk éshté i zakonshém pérfshijné né vijim:

@ Nuk ka ekspozim té pérshtatshém ndaj tregut pér njé periudhé pérpara datés sé matjes pér té
lejuar aktivitetet e marketingut gé jané té zakonshme pér transaksionet qé pérfshijné aktive ose
detyrime té tilla né kushtet aktuale té tregut.

(b) Ka pasur njé periudhé té zakonshme marketingu, por shitési ia ka shitur aktivin ose detyrimin
vetém njé pjesémarrési tregu.

(©) Shitési éshté né ose prané falimentimit ose likuidimit (d.m.th. shitési éshté i sforcuar).

(d) Shitési e ka té nevojshme té shesé pér t& pérmbushur kérkesat rregullatore ose ligjore (d.m.th..

shitési éshté i detyruar).
(e) Cmimi i transaksionit pérbén njé pérjashtim kur krahasohet me transaksionet e tjera t& kohéve té
fundit pér njé aktiv ose detyrim té njéjté apo té ngjashém.
Njé njési ekonomike do té vlerésojé rrethanat pér té pércaktuar nése transaksioni éshté i zakonshém, mbi
bazén e evidencés sé disponueshme.

Njé njési ekonomike merr parasysh té gjitha sa mé poshté gjaté matjes sé vlerés sé drejté ose vlerésimit té
primeve t& rrezikut té tregut:

@ Nése evidenca tregon se njé transaksion nuk &shté i zakonshém, njé njési ekonomike do t’i
kushtojé pak réndési (krahasuar me treguesit e tjeré té vlerés sé drejté) kétij cmimi transaksioni.

(b) Nése evidenca tregon se njé transaksion éshté i zakonshém, njé njési ekonomike do ta marré
parasysh kété ¢mim transaksioni. Réndésia gé i kushtohet kétij ¢gmimi transaksioni kur krahasohet
me tregues té tjeré té vlerés sé drejté varet nga faktet dhe rrethanat, té tilla si né vijim:

0] véllimi i transaksionit.
(i) krahasueshméria e transaksionit pér aktivin ose detyrimin gé matet.
(iii) aférsia e transaksionit me datén e matjes.
(© Nése njé njési ekonomike nuk ka informacion té mjaftueshém pér té arritur né konkluzionin nése

njé transaksion éshté i zakonshém, ajo do té marré parasysh ¢mimin e transaksionit. Megjithaté,
ky ¢mim transaksioni nuk mund té pérfagésojé vlerén e drejté (d.m.th.. gmimi i transaksionit nuk
éshté domosdoshmérisht baza e vetme ose kryesore pér matjen e vlerés sé drejté apo vlerésimin e
primeve té rrezikut té tregut). Kur njé njési ekonomike nuk ka informacion té mjaftueshém pér té
arritur né konkluzionin nése transaksione té vecanta jané té zakonshme, njésia ekonomike do t’u
kushtojé pak réndési kétyre transaksioneve né krahasim me transaksionet e tjera té njohura si té
zakonshme.

Njé njési ekonomike nuk éshté e nevojshme té béjé pérpjekje té lodhshme pér t€ pércaktuar nése njé
transaksion éshté i zakonshém, por ajo nuk do té injorojé informacionin gé éshté i disponueshém né ményré
té arsyeshme. Kur njé njési ekonomike éshté palé né njé transaksion, ajo supozohet gé té keté informacion
té mjaftueshém pér té arritur né konkluzionin nése transaksioni éshté i zakonshém.

Pérdorimi i gmimeve té kuotuara té ofruara nga palét e treta

Ky SNRF nuk pérjashton pérdorimin e ¢gmimeve té kuotuara té ofruara nga palét e treta, té tilla si gmimet
pér shérbimet ose agjentét, nése njésia ekonomike ka pércaktuar se ¢mimet e kuotuara, té siguruara nga
kéto palé, jané zhvilluar né pérputhje me kété SNRF.

Nése ka pasur njé rénie té ndjeshme né véllimin ose né nivelin e aktivitetit té aktivit ose detyrimit, njésia
ekonomike do té vlerésojé nése cmimet e kuotuara té ofruara nga palét e treta jané zhvilluar duke pérdorur
informacionin aktual gé pasgyron transaksionet e zakonshme ose njé tekniké vlerésimi gé pasqyron
supozimet e pjesémarrésve té tregut (duke pérfshiré edhe supozimet rreth rrezikut). Né lidhje me réndésiné
e njé ¢mimi té kuotuar si njé input pér njé matje me vlerén e drejté, njé njési ekonomike i jep mé pak
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réndési (kur krahasohet me tregues té tjeré té vlerés sé drejté gé pasqyrojné rezultatet e transaksioneve)
kuotave gé nuk pasqyrojné rezultatin e transaksioneve.

B47 Pér mé tepér, kur vlerésohet evidenca e disponueshme do té merret parasysh natyra e njé kuote (p.sh. nése
kuota éshté njé cmim tregues apo njé oferté e detyrueshme), duke i dhéné mé tepér réndési kuotave té
ofruara nga palét e treta qé paragesin oferta detyruese.
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Shtojca C
Data e hyrjes né fuqi dhe periudha kalimtare

Kjo shtojcé éshté pjesé pérbérése e SNRF-ve dhe ka té njéjtin autoritet si pjesét e tjera té SNRF-sé.

C1

Cc2

C3

Cc4

C5

Cé6

30

Njé njési ekonomike do té zbatojé kété SNRF pér periudhat vjetore gé fillojné mé datén 1 janar 2013 e né
vijim. Lejohet zbatimi pérpara késaj date. Nése njé njési ekonomike e zbaton kété SNRF pér njé periudhé
mé té hershme, ajo do té japé informacione shpjeguese pér kété fakt.

Ky SNRF do té zbatohet né ményré prospektive gé nga fillimi i periudhés vjetore né té cilén éshté zbatuar
fillimisht.

Kérkesat pér dhénien e informacioneve shpjeguese té kétij SNRF-je nuk duhet té zbatohen né
informacionin krahasues té parashikuar pér periudha para zbatimit fillestar té kétij SNRF-je.

Pérmirésimet vjetore pér periudhén 2011-2013 publikuar né dhjetor 2013 ndryshoi paragrafin 52. Njé njési
ekonomike do té zbatojé kété ndryshim pér periudhat vjetore qé fillojné mé 1 korrik 2014 e né vijim. Njé
njési ekonomike do ta zbatojé kété ndryshim né ményré prospektive gé nga fillimi i periudhés vjetore né té
cilén éshté zbatuar fillimisht SNRF 13. Lejohet zbatimi pérpara késaj date. Nése njé njési ekonomike
zbaton ndryshimin pér njé periudhé mé t& hershme, ajo do té japé informacione shpjeguese pér kété fakt.

SNRF 9 i publikuar né korrik 2014 ka ndryshuar paragrafin 52. Njésia ekonomike do t'i zbatojé kéto
ndryshime, kur zbaton SNRF 9.

SNRF 16 Qiraté, e publikuar né janar 2016, ndryshoi paragrafin 6. Njésia ekonomike do t'i zbatojé kéto
ndryshime, kur zbaton SNRF 16.
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